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LiIMITED SIRKETLERDE ESAS SERMAYE PAYININ
KANUNI GECIiS HALLERI

Giiray GOCER

Yiiksek Lisans Tezi, Ozel Hukuk Anabilim Dal
Tez Damismani: Dr. Ogr. Uyesi Selen KARAAGAC
Mayis 2024, 87 Sayfa

Bu caligmanin temel amaci, limited sirketlerde esas sermaye paylarinin kanuni
gecis halleri konusunu kapsamli bir sekilde incelemektir.

Limited sirketler giiniimiizde oldukc¢a yaygin bir isletme modeli olup, bu nedenle
esas sermaye paylarinin devri konusu olduk¢a onemlidir. 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 6zellikle esas sermaye paylarinin devri konusunda yapilan degisikliklerle
birlikte, bu paylarin devri daha fazla 6nem kazanmistir.

Calismamizda, esas sermaye payimnin devri konusunu daha iyi anlayabilmek i¢in
baslangicta limited sirkette esas sermaye ve esas sermaye pay1 kavramlarina genel bir
bakis sunuyoruz. Daha sonra, esas sermaye paylarinin kanunu gecis halleri agsamalarini
ayrintili bir sekilde ele aliyoruz.

Limited sirkette esas sermaye paymin devri sirasinda ¢ogunlukla, bir tarafin
ortaklik sifati sona ererken diger tarafin ortaklik sifati baslamaktadir. Bu durum, pay
devri isleminin sadece taraflar1 degil, ayn1 zamanda sirketi de etkiledigi anlamina gelir.
Bu nedenle, pay devri islemi biiylik 6dneme sahiptir. Tiirk Ticaret Kanunu ile limited
sitketlerde esas sermaye paymin kanuni gecis halleri konusunda bir¢ok diizenleme
yapilmis olmasina ragmen, 6zellikle miras, esler arasi mal rejimi ve cebri icra yolu
islemine ve uygulamada ortaya ¢ikabilecek sorunlara yonelik diizenlemeler eksik veya
yetersizdir. Bu nedenle, bu ¢aligmada kanun tarafindan diizenlenmeyen veya yetersiz
diizenlenen konular, ogretideki farkli gorlisler ve Yargitay kararlariyla birlikte ele

alimmastir.

Anahtar kelimeler: Esas sermaye pay1, limited ortakliklar, 6zel iktisap halleri, miras, mal

rejimi, cebri icra, Tlirk Ticaret Kanunu 596. madde.
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ABSTRACT

LEGAL TRANSITION STATES OF BASIC CAPITAL PAYMENT IN LIMITED
COMPANIES

Giiray GOCER

Master Thesis, Department of Private Law
Thesis Supervisor: Dr. Selen KARAAGAC
May 2024, 87 Page

The main purpose of this study is to comprehensively examine the issue of legal
transition states of capital shares in limited companies.

Limited companies are a very common business model today, so the issue of transfer
of capital shares is very important. With the changes made in the Turkish Commercial
Code Law No. 6102, especially regarding the transfer of capital shares, the transfer of
these shares has become more important.

In our study, we initially present an overview of the concepts of limited company basic
capital and basic capital share in order to better understand the issue of transfer of basic
capital shares. Then, we discuss in detail the stages of transition to the law on capital
shares.

During the transfer of the capital share in a limited company, one party's partnership
status ends and the other party's partnership right in the company begins. This means that
the share transfer transaction affects not only the parties but also the company. Therefore,
the share transfer process has great importance. Although many regulations have been
made in the Turkish Commercial Code No. 6102 regarding the legal transition states of
the capital share in limited companies, regulations regarding inheritance, spousal
property regime and compulsory enforcement procedures and problems that may arise in
practice may be missing or inadequate. Therefore, in this study, issues that are not
regulated or inadequately regulated by law are discussed together with different views in

the doctrine and Supreme Court decisions.

Keywords: Principal capital share, limited partnerships, special acquisition cases,
inheritance, property regime, compulsory enforcement, Article 596 of the

Turkish Commercial Code.
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ONSOZ

Bu c¢alismamda Limited Sirketlerde Esas Sermaye Paymin Kanuni Gegis
Halleri'ni incelemis bulunmaktayim. Incelemenin konusu {i¢ ana bdliimden
olusmaktadir. Birinci boliimde, Limited Sirketlerde Pay ve Paymn Ozellikleri detayli
sekilde izah edilmis olup ikinci bdliimde Esas Sermaye Payinin Kanuni Gegis Halleri
incelenmistir. Uglincii boliimde ise Esas Sermaye Paymnin Kanuni Gegis Halleri ile
Edinilmesinin Sonuglari ele alinmistir.

Hukuk camiasina faydali olmas1 dileklerimle.
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GIRIS

Limited sirketler, Tiirk Ticaret Kanunu'nda tanimlandigi lizere, ortak sayisi en az bir,
en cok elli olan bir sermaye sirketidir. Bu tiir sirketler ticari hayatta bir¢ok isletme sahibi
tarafindan tercih edilmektedir. Ortaklar, limited sirkete katkilarini "esas sermaye pay1"
olarak adlandirilan malvarligi degerleri karsiliginda sunarlar. Esas sermaye pay1, ortagin
sirket tizerindeki hak ve yiikiimliiliikklerinin 6l¢iisiidiir ve genellikle sirketin kurulusunda
veya sonradan artirilan sermayede ortaklarin paylarini gdsteren nama yazili senetlere
baglanir.

Esas sermaye payinin devri, limited sirketin kapali niteligi nedeniyle Tiirk Ticaret
Kanunu'nda belirli sartlara tabidir. Bu sartlar arasinda, payin devri s6zlesmesinin yazili
sekilde ve noter onayli olmasi, pay devrinin sirkete bildirilmesi, genel kurulun pay
devrine onay veya ret vermesi, pay devrinin pay defterine kaydi, ticaret siciline tescil
edilmesi ve ilan edilmesi bulunur. Esas sermaye payinin devri, limited sirketin ortaklik
yapisini ve isleyisini etkileyen onemli bir olaydir. Bu nedenle, pay devrinin hukuki
niteligi, sartlari, sonuglari ve olast sorunlari, limited sirketler hukukunun temel
konularindan birini olusturur.

Bu tez calismasinda, limited sirketlerde esas sermaye payinin kanuni gecis halleri,
ogreti gortisleri ve Yargitay kararlar 15181nda incelenecektir. Tezin ilk bolimiinde, esas
sermaye pay1 kavrami, pay 6zellikleri ve limited sirketlerde pay hakkinda bilgi verilecek.
Ikinci béliimde, kanuni gecis halleri ve genel kurulun rolii ele alinacak. Ugiincii boliimde,
esas sermaye paymin kanuni gegis halleri ile edinilmesinin sonuglar1 irdelenecek. Son
boliimde ise, elde edilen bulgular 6zetlenecek ve bazi Oneriler sunulacaktir. Bu tez
caligmasi, limited sirketlerde esas sermaye paylarimin devri konusunda bir anlayis

gelistirmek ve bu alandaki uygulamalara 151k tutmak amaciyla yapilmaktadir.



BIRINCI BOLUM

LIMITED SIRKETLERDE PAY VE PAYIN OZELLIKLERI

1.1. Pay Kavram

Tirk Dil Kurumu’na gore pay kavrami; bir biitliniin, birden fazla kisi arasinda
béliinmiis halinin kisilerden her birine diisen kismin1 yani hakkini ifade etmektedir?.
Genel olarak tanimlamasi bu sekilde yapilan pay kavrami, limited sirketlerde bir ortagin
hak ve borglarinin bir biitiinii anlamina gelmektedir?. Pay kavramina, hukukumuzda hem
Tirk Ticaret Kanunu’nda hem Tiirk Bor¢lar Kanunu’nda hem de Tiirk Medeni
Kanunu’nda yer alan hiikiimlerde rastlamak miimkiindiir®. Tiirk Ticaret Kanunu’nda pay
kavraminin tanimina agik¢a yer verilmemis olup limited sirketlerde esas sermaye
payinin, sirketin esas sermayesine bir ortagin katildigin1 ortaya koyan nakdi deger
denilebilecektir?.

Anonim sirketlerdeki pay kavramui ile limited sirketlerdeki pay kavrami farkli olup bu
husus kanun koyucu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu 576/2. madde gerekgesinde ifade
edilmistir’. Limited sirketlerde pay kavrami; esas sermaye paymin bir kismi, payin
sahipligi ve kiymetli evrak niteliginde olan hisse senetleri olmak iizere ii¢ anlam

tagimaktadir®.

1.1.1. Ortakhik Pay:
Ortaklik payi, sirket ortaklarinin ortaklik sifatiyla elde ettikleri hak ve bor¢larin

tamami anlamina gelmektedir’. Ortaklik payi, bir sirketteki ortaklik sifatindan dogan ve

1 TDK Sézliik, 2022, sozluk.gov.tr, e.t.: 26/11/2023.

2Halil Arslanli/Hayri Domanig, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi Limited Sirketler Hukuku ve Uygulamast,
Tiirk Ticaret Kanunu Serhi Cilt ITI, 1989 Y1l Birinci Basidan Tipki Bas1, Vedat Kitapcilik, Istanbul
2010, s. 104 ve 214-215.

% Ertan Demirkap1, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gére Limited Ortaklikta
Payin Devri, 1. Bas1, Giincel Yaymevi, Izmir 2008, s.5.

4 Hanife Dogruséz Kosut, Limited Sirkette Nama Yazili Senede Baglanmis Esas Sermaye Paymin
Devir Sartlar;, Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalar1 Dergisi, Cilt 22, Say1 1,
Istanbul 2016, s.370.

® Tiirk Ticaret Kanunu m. 576/2 gerekgesi.

® Giiventiirk Kizilyel, Anonim Ortakliklarin Pay Devri ve Simirlamalari, 1. Basi, Aristo Yaymlari,
Istanbul 2018, s.7-8.; Ersin Camoglu, Limited Ortakliklar Hukukunun Temel Ilkeleri, 1. Bas1, Vedat
Kitapcilik, Istanbul 2020, s. 12; Serhan Ding, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na gore Limited
Sirketin Unsurlar ile Limited Sirketlerde Pay ve Ortak Kavramlari, Tiirkiye Adalet Akademisi
Dergisi, 2017b., s. 138-149.

7 Camoglu, s.13.; Murat Aliskan, Limited Sirket Tarihge Niteligi, 1. Baski, Legal Yaymncilik, Istanbul
2013, s.135.



ortak ile sirket arasindaki tiim hukuki iliskileri igeren bir kavramdir. Bu pay, ortagin
sirketteki haklarini, sorumluluklarini ve diger iliskilerini kapsar. Ortaklik pay1, bir ortagin
sahip oldugu esas sermaye payina bagli olarak belirlenir ve devre konu olan pay
kavramini da ifade eder®. Ortaklik payi, devredilebilir ve miras yoluyla aktarilabilir,
haczedilebilir, rehin olarak verilebilir; ayrica intifa ve hapis hakki da bu pay lizerinde
kurulabilir®. Ortaklik pay1, her ortagin limited sirketin sermayesindeki sahip oldugu
payin itibari degeriyle ayni anlama gelmemekte olup ortaklik sermayesinin miktarina
bagl olmaksizin devir ve miras durumlari hari¢ béliinemez®. Esas sermaye paymin
kanuni gecis halleri Tiirk Ticaret Kanunu 595-596. maddede yer almakta olup miras,
esler arasindaki mal rejimi ve icra yoluyla gecis hallerinde pay kavrami, ortaklik payi ile
aynt anlamdadir. Ortaklik payinin tespitine iligkin olarak senet dilizenlenmesi
miimkiindiir ve bu senet ispat araci niteligindedir .

Limited sirket esas sermayesi, bir sirketin ortaklarinin taahhiit ettigi sermaye
paylarmin toplammi ifade eder'?. Limited sirket, sahis sirketlerine benzer 6zelliklere
sahip olabilir ancak temelde bir sermaye sirketidir (Tirk Ticaret Kanunu 124/2.
madde)®®. Bu nedenle limited sirketin esas sermayesi, sirketin finansmanini saglamak
admna, zellikle de kredi kullanma ihtimali s6z konusuysa énemlidir®*,

Limited sirketlerde, ortaklara ek yiikiimliiliik getirilebilmesi ve kayitli sermaye
sisteminin bulunmamasi, anonim sirketlerden ayrilan 6zelliklerdir. Bu durum, limited
sirketin esas sermayesinin, 6zellikle bankalardan kredi almak istediginde kritik bir faktor
haline gelmesine yol acar. Yine de anonim sirketlerde oldugu gibi limited sirketin esas
sermayesi de yasalarda belirlenen asgari miktar1 asmali ve sirket s6zlesmesinde net bir
sekilde belirtilmelidir.

Esas sermayenin nominal degeri, sirket sozlesmesinde zorunlu olarak yer almasi
gereken unsurlardan biridir (Tiirk Ticaret Kanunu 576/1-c. madde). Bu tutarin asgari

miktar1 Tiirk Ticaret Kanunu 580/1. maddeye gore elli bin Tiirk Liras1 olarak belirlenmis

8 Erciiment Erdem ve Yasar Can Goksoy, Limited Sirkette Payin Rehni, Prof. Dr. Seyfullah Edis’e
Armagan, Dokuz Eyliil Universitesi Yaym, izmir 2000, s. 571; Kizilyel, 2018: 7; Demirkapi, s.6;
Ding, s. 138.

9 Orug Hami Sener, Limited Ortakliklar Hukuku, 1. Baski, Seckin Yayincilik, Ankara 2017, 5.688.

10 Ding, 5.150.

11 Ding, s.150.; Reha Poroy/Unal Tekinalp/Ersin Camoglu, Ortakliklar Hukuku II, 14. Basi, Vedat
Kitapgilik, Istanbul 2019, 5.403.

12 Reha Poroy/Unal Tekinalp/Ersin Camoglu, s. 2723.

13 Arslanli/Domanig, s.102; Siikrii Yildiz, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gére Limited Sirketler
Hukuku, Arikan Yayincilik, Istanbul 2007, 5.76; Sener, s.109.

14 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.402.



ve ikinci fikra ile Cumhurbaskani tarafindan on katina kadar artirilabilecegi hiikme
baglanmistir. Esas sermayenin elli bin Tiirk Lirasinin altinda olmasi durumunda, limited
sirket ticaret siciline tescil edilmez®.

Limited sirket ortaklari, sermayeyi nakit olarak sagladiklari gibi, ayni olarak da
saglayabilirler. Ancak, ayni sermaye olarak saglanan varliklarin itibari degerleri, sirketin
esas sozlesmesinde belirtilmelidir'®.

TTK, limited sirketler bakimindan anonim sirketlerden farkli olarak kayitli sermaye
sisteminin kabuliine izin vermemistir. Limited sirketlerde yalnizca esas sermaye sistemi
kullanilmaktadir!’. Bu nedenle limited sirketlerde kayitli sermaye artirimi veya sarta

bagl sermaye artirimindan bahsedilemez®.

1.1.2. Esas Sermaye Payi1

Esas sermaye payi, limited sirketlerde ortaklarin sirket sermayesine sahip olduklar
pay1 ifade eder. Esas sermaye payi, bir malvarligi degeri ve kanunen devredilebilen bir
haktir. Esas sermaye payinin devri i¢in yazili olma, imzalarin noterce onanmasi, genel
kurul onay1 gibi sartlar aranir. Esas sermaye payinin devri, pay sahibinin ortaklik hakkini

tamamen veya kismen baskasina devretmesi anlamina gelir.

1.1.2.1. Esas Sermaye Paymnin Hukuki Niteligi

Limited sirketlerde, "esas sermaye payi” ifadesi, 6102 Sayili TTK nin yiirtirliige
girmesiyle ortaya ¢ikan ve oldukca yeni bir terimdir. Ancak, bu terim eski Ticaret Kanunu
ve Tiirk Ticaret Kanunu arasinda bir miktar terim farkliligina sahiptir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun gerekgesine gore, "esas sermaye payt” teriminin kullanilmasinin ana nedeni
kavram karmasasin1 dnlemektir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun yiiriirliige girmesinden 6nceki donemde, limited sirketlerde
esas sermaye payin ifade etmek i¢in kullanilan terimler arasinda bir birlik s6z konusu
degildir. Hatta eski Ticaret Kanunu i¢inde, ayn1 kavrami tanimlamak i¢in farkli terimlere
basvuruldugu gériilmektedir. Ornegin, eski Ticaret Kanunu'nun 520. maddesinde kanun

koyucu, esas sermaye payimni ifade etmek i¢in "pay” terimini tercih etmisken, ayni

15 Arslanl/Domanig, s.103.

16 Sener, 5.116. 25 Kasim 2023 tarihli Resmi Gazete'de yer alan 7887 Sayili Cumhurbaskan Karar ile
limited sirketler i¢in 10 bin lira olarak Ongorillen en az esas sermaye tutar1 50 bin liraya
yikseltilmistir.

7 Fatih Bilgili/Ertan Demirkap, Sirketler Hukuku, Dora Yaymcilik, 9. Baski, Bursa 2013, 5.781.

18 Aliskan, s.127.



kavrami1 tanimlamak i¢in 507. maddede "ortagin sermayesi” ve 518. maddede "sermaye

payt” terimlerini kullanmistir®®.

1.1.2.2. Esas Sermaye Payinin Biitiinliigii lkesi ve Uygulanmasinin Kaldirilmasi

Eski Ticaret Kanunu'nun 507/3. maddesi, devir amaciyla béliinme ve miras taksimi
durumlar haricinde, ortaklarin sermayelerinin boliinemeyecegini diizenliyordu. Yani,
sirketin kurulusundan itibaren ve devaminda ortaklar, sadece bir pay sahibi
olabiliyorlardi®®. Eski Ticaret Kanunu'nda ortagin sermayesinin boliinmemesi ve bir
ortagin birden ¢ok paya sahip olamamasi prensibi, sirketin ana sermayesinin ortak sayisi
kadar boliinmesine neden oluyordu?!. Yani, esas sermaye béliiniirken paylar degil, ortak
sayist temel alintyordu. Bu ilke, limited sirket esas sermaye paymin kolayca el
degistirmesini engelliyordu??>. Ancak Tiirk Ticaret Kanunu 583/3. maddesindeki "Bir
ortak birden fazla esas sermaye payina sahip olabilir" diizenlemesi ile eski Ticaret
Kanunu déneminde var olan ortagin sermayesinin bir biitliin oldugu ve bdliinemeyecegi
ilkesinden vazgegildiZ.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun getirdigi degisiklikle limited sirket ortaklar, sirketin kurulus
anindan veya sonrasinda devir imkani ile birden ¢ok sayida esas sermaye payina sahip
olma imkanima kavustular?®. Bu degisiklikle birlikte, payi devri kolaylastirilarak limited
sirketin sahis sirketi niteligi azaltildi®®. Ortak sayisinin pay sayisina esit olmast ilkesine
son verilmesi, bir ortagin bir¢ok esas sermaye payini sahiplenebilmesine imkan tanidi.
Bu durum, limited sirket esas sermaye payini anonim sirketteki paya yaklastirdi?®. Bir
ortagin birden ¢ok pay1 olmasi, payin ekonomik olarak etkinlesmesini sagladi ve ortak
istedigi paya cesitli haklar tanryabilme imkanina sahip oldu?’. Bu degisiklikle birlikte,
ortaklar esas sermaye paylarinin hepsi veya bir boliimiinde rehin hakki kurabilir, bu

paylar 6zgiirce kullanabilir ve devredebilir hale geldi®.

19 Demirkapi, s.15.

20 Aliskan, s.146; Yildiz, s.79; Bilgili/Demirkapi, s.624.

2L Demirkapi, s.24 vd.

22 Arslanly/Domanig, s.214; Pulasli, s.2725; Demirkapz, s.25.

2 Pulasli, 5.2725; Yildiz, s.81.

24 Sener, 5.268.

% Abuzer Kendigelen, Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve lk Tespitler, 3. Bask1, On ki
Levha Yaymcilik, Istanbul 2016, 5.487; Demirkapi, s.31.

% Kendigelen, 5.487; Bilgili/Demirkapi, s.624.

27 Aliskan, s.150.

28 Sener, 5.268.



1.1.2.3. Limited Sirket Esas Sermaye Payinin Senede Baglanmasi

Eski Ticaret Kanunumun 503/2. maddesi, limited sirket paylarinin senede
baglanamayacagini belirtmis ancak 518/3. maddesi kiymetli evrak niteliginde olmadik¢a
sadece ispat araci olarak senede baglanabilecegini ve bu senetlerin devredilemeyecegini
diizenlemisti.

Ancak 6102 Sayili TTK’nin 593/2. maddesi, "Esas sermaye pay senetleri ispat aract
seklinde ya da nama yazili olarak diizenlenir." hiikkmii ile limited sirket esas sermaye
payinin ispat araci ya da nama yazili olarak senede baglanabilecegini ifade etmistir. Bu
sayede, eski Ticaret Kanunu doneminde sadece ispat araci olarak diizenlenebilen limited
sirket esas sermaye payl, arttk nama yazili olarak da diizenlenebilme imkanina
kavugmustur. Nama yazili ya da ispat araci olarak senede baglanmayan paylar ise ¢iplak
pay olarak adlandirilmaktadir. Kanunun ifadesinden "diizenlenir” ibaresiyle sadece ispat
aract veya nama yazili olarak diizenlenmesine izin verildigi anlasilsa da, hiikmiin
gerekgesi incelendiginde, "esas sermaye payinin ispat aract olan bir senede veya nama
yvazili bir senede baglanmasina olanak taminmaktadir” ifadesiyle limited sirket esas
sermaye payinin senede baglanma zorunlulugu olmadig1 vurgulanmustir?®,

Limited sirketlerde esas sermaye payma bagli senet c¢ikarilmasi, anonim
ortakliklardan farklilik gosteren bazi 6zelliklere sahiptir. Bu farkliliklardan biri anonim
sirketlerde esas sermaye payinin senede baglanma zorunlulugunun limited sirketlerde
bulunmamasidir®®. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 593/2. maddesi, "Esas sermaye pay
senetleri ispat araci seklinde ya da nama yazili olarak diizenlenir." dese de madde
gerekgesinde esas sermaye payinin senede baglanmasinin mecburi olmadigina vurgu
yapilarak esnek bir tutum benimsemektedir. Ayrica, payin nama yazili senet olarak veya
ispat araci niteliginde senet olarak ¢ikarilabilmesi i¢in bu hususlarin sirket s6zlesmesinde
belirtilmesi zorunlu degildir®.

Limited sirketlerde senede bagli esas sermaye paymin c¢ikarilmasina dair hangi
organin karar verecegi konusunda net bir diizenleme bulunmamaktadir. Bu nedenle,
sirket sdzlesmesinde karar verme yetkisinin miidiirlere ait olmadig belirtilmedigi siirece,

cogu durumda karar verme yetkisinin miidiirlere ait oldugu sdylenebilir. Ancak,

2 Sener, 5.269; Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarmin Yeni Hukuku, Tek Kisi Ortaklig1, Anonim ve
Limited Ortakliklar, Ortakliklar Toplulugu, Birlesme, Boliinme ve Tiir Degistirme, 3. Baski, Vedat
Kitapgilik, istanbul 2013, 5.548.

30 Kendigelen, 5.498; Pulasli, s.2727.

31 Esra Hamamcioglu, Aile Tipi Limited Sirketlerde Sirket Sézlesmesi, 1. Baski, Yetkin Yaynlari,
Ankara 2022, s.191.



midiirlerin bu yetkisinin genel kurula devredilip devredilemeyecegi konusunda Tiirk
Ticaret Kanunu'nda agik bir hiikiim bulunmadigindan, yetkinin genel kurula
devredilmesi i¢in sirket sozlesmesinde 6zel bir hiikiim olmasi gerekmektedir.

Esas sermaye payinin hem ispat niteliginde hem de nama yazili olarak ¢ikarilmasi
durumunda; Tiirk Ticaret Kanunu'nun 593/2. maddesinin ikinci ciimlesinde belirtilen ek
0deme ve yan edim yikiimliliikleri, agirlastirllmis veya tlim ortaklar1 kapsayan bir
rekabet yasagi diizenlemesi, sirket s6zlesmesinde ongoriilen 6nerilmeye muhatap olma,
Oonalim, geri alim ve alim haklar1 gibi konularin bu senetlerde agik¢a belirtilmesi
gereklidir. Bu hiikim hem ispat niteliginde hem de nama yazili olarak ¢ikarilan esas
sermaye paylarini kapsayan bir diizenlemeyi ifade etmektedir. Maddenin gerekgesine
bakildiginda, esas sermaye payinin nama yazili senet olarak diizenlenmesi durumunda,
belirtilen konularin senet iizerine yazilmasi gerektigi ve bu durumun, evragin sirket
sozlesmesine bagl oldugunu gosterdigi ifade edilmektedir®?. Bu konularin senet iizerine
yazilmast, aciklik ilkesinin bir gerekliligidir®®. Bu hususlarin senette yer almamasi veya
eksik olmas1 durumunda, gegerli bir senetten bahsedilemez®*. Ancak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 587/1-j hilkkmiiniin 36. maddeye yaptig1 atif nedeniyle, bu kayitlar tigiincii

kisilere kars1 ileri siiriilemez®®.

1.1.2.3.1. Ispat Araci Niteligindeki Senetler
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 593/2. maddesi geregince, limited sirket esas sermaye
paylar ispat araci niteliginde senet olarak diizenlenebilir. Senede bagl olarak ¢ikarilan

esas sermaye paymin temel amaci, paym aidiyetini gdstermektir. Ispat araci olarak

32 Gerekge TTK m. 593/2 “Tasari bir yenilik getirmekte, esas sermaye paymnn ispat aract olan bir
senede veya nama yazili senede baglanabilmesine olanak tanmimaktadir. Esas sermaye payini i¢eren
nama yazili senet ¢ikarilmasi, paya devir ve dolayisiyla dolasim kolayligi saglamaz; Tasarinin 595
ve devami maddelerindeki hiikiimleri gene gegerli olmakta devam eder ve uygulanir, kanuni baglam
varliginit aynen siirdiiriiv. Bu olanak, 219 limited sirket esas sermaye payini ne anonim sirket payina
doniistiiriiv. ne de yaklastirir. Sadece ispati ve gereginde (limited sirkete iliskin hiikiimler
cercevesinde) payin devrinde bazi kolayliklar saglayabilir. Ikinci fikra uyarinca nama yazili senede
yazilmasi zorunlu olan hususlar bu senedin sirket sézlesmesine baglihigim agik¢a gostermektedir.
Isvigre Tasarisindan alinan soz konusu hiikiim, hakim Isvicre ogretisinin goriisiinii yansitmakta ve
pay defterinin, ortakla ilgili kisminin ortagin elindeki senede yansitilmasini saglamaktadir. Ayrica
nama yazili senet basitkiymetli evrak kaydini icerdigi icin, ortakliginin bu senetle ileri siiriilmesini
ortaktan istemek hakkini sirkete vermektedir”.

33 Aysegiil Sezgin Huysal, Limited Sirketlerde Nama Yazili Pay Senedinin Hukuki Niteligi, Marmara
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalar1 Dergisi, Cilt 22, Say1 1, Istanbul 2016, 5.326.

3 Bilgili/Demirkapi, s.720; Aliskan, s.156; S6z konusu kayitlarin devir sézlesmesinde bulunmamasi
halinde ise, uygulanacak yaptinmin kanunda diizenlenmedigi, bahsi gegen kayitlarin devir
sozlesmesinde yer almamasimin, sozlesmenin gegersizligine neden olmayacagi, ancak bazi
durumlarda devredenin sorumlulugunun dogabilecegi yoniinde bkz: Gerekge TTK m. 595/1.

% Huysal, 5.326.



diizenlenen senet, ortaklarm sahip olduklar1 haklari ispat etme islevini yerine getirir®.
Bu baglamda, ispat araci niteliginde ¢ikarilan pay senetleri, kiymetli evrak olarak kabul
edilmez ve dolayisiyla esas sermaye payinin devri i¢in senedin zilyetliginin devredilmesi
gerekmez®’.

Esas sermaye paylarinin ispat niteliginde senede baglanmasi, 6zellikle ortak sayisi
yogun olan sirketler i¢in ortaklik haklarinin bir kisminin kullanilabilmesinde ibraz
yoluyla kolaylik saglayacaktir®. Nama yazili pay senetlerinin ibraz edilmesi, ortaklik
haklarinin dogrudan kullanilmasina olanak tanir, bu da sahip olunan haklarin kullanimini
etkili bir sekilde gergeklestirmeyi saglar®.

Ispat araci niteligindeki pay senetleri, yalnizca pay sahipliginin ispat1 amaci
tasidigindan, bu senede sahip olan ortagin senetten ayri olarak payini devredebilmesi
miimkiindiir*’. Esas sermaye paylarinin senede baglanmis olmasi durumunun, esas
sermaye paymin konu oldugu hukuki islemlerin sonuglarina herhangi bir etkisi
olmayacaktir.*!. Ornegin, ispat araci niteligindeki esas sermaye payinimn devri ile ¢iplak
paym devri arasinda hiikiim ve sonuglar bakimindan bir fark bulunmamaktadir. Ispat
aract olarak senede baglanmig esas sermaye paylari, kiymetli evrak niteligine sahip
olmadigindan, ¢iplak paylarla ayni nitelikte degerlendirilirler. Ciinkii ispat araci olarak
senede baglanmis esas sermaye paylari, limited sirkette payin sahsa bagli olmasi
durumundan dolayr kiymetli evrak ozelligi ve dolasiminin kolayligi niteligiyle

ortiismemektedir®.

1.1.2.3.2. Nama Yazili Senetler
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 593/2. maddesi geregince, limited sirket esas sermaye

paylari nama yazili olarak ¢ikarilabilir. Bu hiikkiim, limited sirket esas sermaye paylarinin

3% Arslanli/Domanig, s.221; Melis Gizem Cigsar, Limited Sirkette Esas Sermaye Paymin Rehni
(Yiiksek Lisans Tezi), Ozyegin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Yiiksek Lisans
Programu, Istanbul 2018, s5.21; Aliskan, s.156.

37 Sener, 5.382; Levent Biger/Esra Hamamcioglu, Limited Ortaklikta Esas Sermaye Paymin Rehni,
Kadir Has Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt 1, Say1 2, Istanbul 2013, s.14.

38 Tekinalp, 5.480.

39 Nama yazili pay senedi sahibi olmanin ortaga bir yarar saglamadigi gibi ortagin durumunu daha da
agirlastirdig1 yoniinde bkz: Demirkapi, s.43.

40 Hamamcioglu, s.190.

1 Mehmet Sadik Capa, Anonim ve Limited Sirketlerin Kendi Paylarini Iktisap Etmesi, 1. Baski1, On iki
Levha Yayinlari, istanbul 2013, s.16.

#2 Turgut Oz, Limited Ortaklikta Pay Kavrami ve Payin Devri, DergiPark, [UHFM, Prof. Sulhi
Donmezer’e Armagan, 2011, s.353; Sener, s.271.



emre veya hamiline yazili olarak ¢ikarilamayacagini belirtmektedir*®. Bu durum, limited
sirketlerin anonim sirketlerden farkli bir uygulamaya tabi olduklarini1 gosterir.

Limited sirket esas sermaye paymin nama yazili olarak c¢ikartilmasi, paymn
dolasiminda veya devrinde herhangi bir kolaylik saglamayacaktir**. Ciinkii payin nama
yazili pay senedine baglanmasi durumunda bile payin devri bakimindan Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 595. madde ve devamindaki hiikiimleri uygulanacaktir®®. Limited sirketlerde
esas sermaye pay devrini genel kurulun onayina baglayan kanuni baglam var oldugu
stirece, nama yazili olarak ¢ikartilan paym anonim sirketteki paya benzer bir dolagim
avantaji olmayacaktir®®.

Esas sermaye payinin nama yazili senet olarak c¢ikarilmasi durumunda da payin
devrine iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu'nun 595. maddesinin giindeme gelmesi, 6greti
tarafindan elestirilmistir®’. Nama yazili pay senetlerinin kiymetli evrak niteliginde
oldugunu savunan goriise gore, kanunun lafzi yorumu Tiirk Ticaret Kanunu 593/2
maddesinde diizenlenen nama yazili pay senetlerinin kiymetli evrak niteliginde oldugunu
gostermektedir. Ancak, bu konuda farkli gériisler de dne siiriilmiistiir®®. Baz1 hukukgular,
limited sirketlerdeki nama yazili esas sermaye paylarinin kiymetli evrak niteliginde
olmadigini, bu durumun sadece ispat araci olarak diizenlendigini belirtmislerdir®.

Her durumda limited sirketlerde payin devri genel kurul onayina bagli oldugu siirece,
nama yazili esas sermaye paylariin dolagim avantaji saglamasi miimkiin olmayacaktir.
Bu konuda net bir diizenleme olmadigi icin hukuki degerlendirmeler degiskenlik
gosterebilir.

Limited sirketlerde nama yazili esas sermaye paylarinin kiymetli evrak niteliginde
olup olmadigr konusundaki farkli goriisler degerlendirildiginde kiymetli evrak
niteliginde degil goriisii baz1 hukukcgulara gore, limited sirketlerde nama yazili esas
sermaye paylar1 kiymetli evrak niteliginde degildir. Bu goriis, pay senetlerinin devri i¢in
yazili sekilde yapilma zorunlulugunun bulunmasinin, kiymetli evrak dogasina aykir

oldugunu savunur. Bu diisiinceye gore, nama yazili pay senetleri sadece ispat belgesi

43 Sener, s.271.

# TTK’nin genel mantigindan hareketle payin devrine kolaylik saglama amacinin oldugu hususunda
aksi yondeki goris icin bkz: Demirkapi, s.41-42.

% TTK Gerekge m.593/2.

4 Y1ldiz, s.80; Cagri Kemal Derekaya, Limited Sirketlerde Pay Devri, 1. Baski, Se¢kin Yaymncilik,
Ankara 2022, s.31.

47 Kendigelen, 5.499; Yildiz, s.81; Demirkapi, s.43.

“8 Biger/Hamamcioglu, s.76.

49 Kendigelen, 5.498-499.



olarak kabul edilmelidir®®. Yani, pay senetleri, pay sahipligini ve ortaklik sifatini ispat
etmek amaciyla kullanilabilir, ancak bunlar kiymetli evrak degildir. Diger bir goriis olan
kiymetli evrak niteliginde goriise gore ise, nama yazili esas sermaye paylart kiymetli
evrak niteligindedir. Bu yaklagima gore, Tiirk Ticaret Kanunu 593/2 maddesindeki
diizenleme nama yazili pay senetlerinin kiymetli evrak niteliginde oldugunu éne siirer?.
Ancak, bu goriise karsi ¢ikanlar, limited sirketlerin sahis sirketi niteligi tasimasi ve esas
sermaye paylariin kiymetli evrak vasfinda senede baglanamayacagi gerekgesiyle bu tiir
pay senetlerinin sadece ispat araci olarak kabul edilmesi gerektigini savunurlar®®. Her iki
gorlis arasinda hala bir uzlast olmamis goriinmekte ve hukuki nitelendirme konusunda
belirsizlik devam etmektedir.

Ogretide limited sirketlerde nama yazili olarak diizenlenen esas sermaye pay
senetlerinin kiymetli evrak niteliginde olup olmadig1 konusunda doktrinde farki goriigler
ortaya konulsa da eski Ticaret Kanunu'nda esas sermaye paymnin kiymetli evrak
niteliginde olmadig1 agikca diizenlenmesine ragmen Tiirk Ticaret Kanunu'nda bu yonde
bir diizenleme yapilmamis olmasi dikkat cekmektedir. Bu durum, Tiirk Ticaret Kanunu
593/2. maddesindeki "Esas sermaye pay senetleri ispat aract seklinde veya nama yazili
olarak diizenlenir." hilkmiiniin lafzi yorumuyla degerlendirildiginde, "veya"” baglacinin
kullanilmis olmasiyla, yasa koyucunun amacinin nama yazili pay senetlerini kiymetli
evrak olarak kabul ettigi seklinde anlasilabilir®,

Kanun koyucu eger aksi bir durumu kabul etmis olsaydi, diizenlemede yalnizca ispat
araci senedini belirterek nama yazili senetten hi¢ bahsetmeyebilirdi veya ciimleyi "veya”
baglaciyla degil, "ve” baglaciyla diizenleyebilirdi. Bu noktada, Tiirk Ticaret Kanunu 593.

”

maddesinin gerekgesinde "...nama yazili pay senetleri basit kiymetli evrak kaydini
icerdigi icin..." ifadesi kullanilarak, nama yazili olarak diizenlenmis limited sirket esas
sermaye pay senedinin agik¢a kiymetli evrak niteliginde oldugu belirtilmigtir>,

Tiirk Ticaret Kanunu 645. maddesi, kiymetli evrakin igerdigi hakkin, senetten
bagimsiz sekilde one siiriilemeyecegini ve baska bir kisiye devredilemeyecegini belirtir.

Bu diizenlemeye gore, kiymetli evrak, bir senet icinde yer alan ve bu senede baglh

%0 Pulagli, 2020b: 9; Oztan, s. 33; Limited sirketlerde nama yazili pay senedinin devrinin gegerli
olabilmesi i¢in genel kurulun onay vermesinin ongoriilmiis olmasi onun kiymetli evrak vasfin
ortadan kaldirmayacaktir.

51 Bahtiyar, s. 456.

52 Kendigelen, s. 498-499.

%3 Hamamcioglu, s.191-192.

5 Biger/Hamamcioglu, s.76; Hamamcioglu, s.192.
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devredilebilir bir hak igermektedir®®. Dolayisiyla, bir senedin kiymetli evrak olarak kabul
edilebilmesi i¢in bu hiikmiin i¢erdigi unsurlar1 tasimasi gerekmektedir.

Eger senet iizerinde kiymetli evrak oldugu belirtilmemisse, bu durumda senedin
icerigi incelenerek kiymetli evrak niteligini tastyip tasimadig: belirlenmelidir. Ozellikle
senet igeriginde ¢ift tarafli ibraz kaydinin bulunmasi, kiymetli evrak niteliginde oldugunu
gosteren bir unsur olarak kabul edilebilir. Bu nedenle, kiymetli evrak olarak kabul
edilmek icin senedin iceriginin incelenmesi ve Tirk Ticaret Kanunu 645. madde
kriterlerini tasty1p tasimadiginin tespit edilmesi dnemlidir®®,

Tiirk Ticaret Kanunu 654. madde, nama yazili senetleri su sekilde tanimlar "Belli bir
kisinin adina yazili olup da onun emrine kaydini icermeyen ve kanunen de emre yazili
senetlerden sayilmayan kiymetli evrak nama yazili senet sayilir.”. Bu tanima gore bir
senedin nama yazili senet olarak kabul edilebilmesi i¢in belirli bir kisinin adina
yazilmasi, emre kaydini icermemesi ve kanunen emre yazili senetlerden sayilmamasi
gerekmektedir. Bu unsurlar, nama yazili senetlerin zorunlu zellikleridir®’.

Tiirk Ticaret Kanunu 490/2. maddesi ise hukuki islemle devir siirecini agiklar; buna
gore, nama yazili pay senedinin devri, senet lizerinde ciro islemi gerceklestiginde ve
zilyetlik devredildiginde tamamlanmis olacaktir. Ancak, nama yazili olarak ¢ikarilan
limited sirket esas sermaye payimnin devri durumunda, bu durum kanuni baglamda
degerlendirilecek ve Tiirk Ticaret Kanunu 595. madde uygulanacaktir. Nitekim bu
maddede belirtildigi ilizere, esas sermaye paymin devri i¢in genel kurul onayr sarti
aranmaktadr.%®,

Tiirk Ticaret Kanunu 595. madde hiikmii geregi, nama yazili esas sermaye payinin
devri i¢in yazili bir devir s6zlesmesi yapilmasi ve bu s6zlesmenin taraflarinin imzalarinin
noter tarafindan onaylanmasi gereklidir>®. Demirkapi, bu sartlarin saglandig1 yazili bir
devir sozlesmesinin ve noter onayinin, nama yazili esas sermaye payinn devri i¢in
gerekli olan yazili devir beyanim karsiladigini belirtmektedir®.

Tirk Ticaret Kanunu 595. madde hiikmiinde zilyetli§in devrinin spesifik olarak

belirtilmemis olmasina ragmen, kiymetli evrak devrine iliskin genel hiikiimlerinin gecerli

% Reha Poroy/Unal Tekinalp, Kiymetli Evrak Hukuku Esaslari, Gozden Gegirilmis ve Yeniden
Yazilmis 22. Baski, Vedat Kitapeilik, Istanbul 2018, 5.27.

% Huysal, 5.320.

5" Poroy/Tekinalp, s.78.

%8 Sener, 5.270.

59 Mehmet Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, Giincellenmis 16. Bas1, Beta Yayimnevi, Istanbul 2022, s.354;
Fevzi Topsoy, Sirketler Hukuku Ders Notlar1, Legal Yayincilik, Istanbul 2019, 5.274.

8 Demirkapy, s.41.
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oldugu vurgulanmistir®. Dolayisiyla, genel kurul onay1 alindiktan sonra yapilan yazili
devir sozlesmesi ve noter onayi, senedin zilyetliginin gecirilmesi anlamina gelir. Sirket
esas s0zlesmesinde nama yazili payin devrinde senedin zilyetliginin kaldirilmasina dair
bir hiikiim bulunmadig1 miiddetce, genel hiikiimlerin zilyetlik sart1 etkilenmeyecektir®?,

Huysal, Tiirk Ticaret Kanunu 647/3. madde hiikmiinden yola ¢ikarak, noterlerin
kanunen devre katilmalar1 zorunlulugunu belirterek, bu durumu nama yazili esas sermaye
pay senedinin devrine iligskin noter onayinin, kiymetli evrak niteligiyle ¢elismedigi olarak
degerlendirmektedir ve Huysal'a gore, noterler, bu tiir devir iglemlerine zorunlu olarak
katilmaktadirlar ve bu, pay senedinin kiymetli evrak niteligiyle ¢atismaz®.

Ayrica, Huysal'a gore, eger yazili devir beyani zaten pay senedinin iizerine yazilmissa,
noterlik uygulamalar1 agisindan sorun teskil etmiyorsa, imzalarin noter tarafindan
onaylanmasinin pay senedinin {iizerinde gergeklestirilmesi de miimkiindiir. Yani,
imzalarin onay1 noter tarafindan gerceklestirildigi siirece, bu islemin pay senedinin
iizerinde ya da ayr1 bir belge iizerinde yapilmasi arasinda bir sorun olmaz®.

Bahtiyar'a gore, nama yazili esas sermaye paylarinin devri, Tiirk Ticaret Kanunu 595.
madde hiikiimlerine tabi oldugundan ve bu madde geregi, sirket so6zlesmesinde aksi
kararlastirilmadikc¢a devrin gecerli olabilmesi i¢in genel kurul tarafindan onaylanmasi
gerektiginden, bu durum kiymetli evrak niteligi ile celismektedir. Bahtiyar, devir i¢in
genel kurul onayinin Tiirk Ticaret Kanunu 647/3. madde hiikmiine uygun oldugunu
belirtir, ancak noter onayinin kiymetli evrak vasfi ile celistigini ifade eder®.

Bahtiyar'a gore, nama yazili esas sermaye paylarmin kiymetli evrak niteliginde
oldugunun kabul edilmesi durumunda, senet sahibinin ortaklik vasfindan kaynaklanan
haklarinm1 kullanabilmesi ve pay defterine kaydinin yapilabilmesi i¢in senedin sirkete
ibraz edilmesi gerekmektedir®®.

Bahtiyar, bu konuda Oneride bulunarak, Tiirk Ticaret Kanunu’nda ayrica bir
diizenleme yapilarak, yalnizca genel kurul onayinin sirket esas sdzlesmesi ile kaldirildig:

durumlarda nama yazili esas sermaye payimin ¢ikarilabilecegini belirtir. Bu diizenleme

ile pek ¢ok belirsizligin oniine gegilebilecegini ifade eder®’.

81 Biger/Hamamcioglu, s.77.

62 Hamamcioglu, 5.193-194.

8 Huysal, 5.328.

84 Biger/Hamamcioglu, s.80.

% Bahtiyar, s.354

% Hamamcioglu, s.194.

57 Demirkapi, s.41; Hamamcioglu, s.194; Kosut, s.369-370.
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1.2. Esas Sermaye Payimnin Aslen iktisabi

Aslen iktisap; bir ortaklikta, ortaklik haklar1 ve statiisiinlin, hi¢bir kisiden
devralinmadan veya devredilmeden dogrudan ilk elden elde edilmesi anlamina gelir. Yani
bu tanim, paymn daha dnceden bir sahibi bulunmamasi durumunu ifade eder®®. Aslen
kazanma; kurulus asamasinda ve sonradan yapilan sermaye artiglarinda veya birlesme ve
boliinme gibi yeniden yapilandirma hallerinde ortaya ¢ikan sahipsiz paylarin elde
edilmesi durumunu ifade eder®. Yine ayni sekilde tiir degistirme seklindeki yeniden
yapilandirmada da aslen iktisaptan sz edilmektedir’®. Bu baglamda, tescil islemi kurucu
niteliktedir ve ortaklik paymin iktisabi ilgili ticaret siciline tescil ile hukuki sonuglarini

meydana getirmektedir’®.

1.2.1. Tanim

Aslen iktisap, bir kisinin miilkiyet hakkin1 bagka birinin miilkiyet hakkina
dayandirmaksizin, hukukun belirledigi kosullarin yerine gelmesiyle kazanilmasi
anlamina gelir. Yani aslen iktisap, baskasinin rizasinin varlig1 aranmaksizin direkt olarak
hakkin kazanilmas1 anlamina gelmektedir’?.Ortakliklar hukuku agisindan, esas sermaye
payinin aslen iktisabi ise esas sermaye payinin olusumuna baglidir. Bu durumda esas
sermaye payl, taahhiit edildigi anda dogrudan ortakliktan elde edilir. Yani, pay1 aslen

kazanan kisi, pay1 ilk kazanan kisi olur’®

1.2.2. Turleri

Ortakliklar hukuku agisindan esas sermaye payinin aslen iktisap edilmesi, genellikle
sirketin kurulus asamasinda veya sermaye artirimi siirecinde gergeklesir. Bununla
birlikte; sirketlerin birlesmesi, boliinmesi veya yeni sirketlerin devralinmasi gibi

durumlarda da esas sermaye paymin aslen iktisab1 s6z konusu olur’.

6 Pylasli, 5.748; Emine Ozdamar, Anonim Sirkette Pay Devri, Adalet Yayinevi, Ankara 2019, s. 39.

8 Hakan Cebi, Limited Sirketler Hukuku, 1. Baski, Adalet Yayinevi, Ankara 2019, s. 229; Camoglu,
s.35; Ding, s.152; Ozdamar, s.41.

0 Ali Murat Sevi, Anonim Ortaklikta Paym Devri, 4. Baski Segkin Yayincilik, Ankara 2018, s. 39.

" Ding, 5.152; Bahtiyar, 5.457.

2 Mehmet Serkan Ergiine, Tasinir Miilkiyeti, On iki Levha, istanbul 2017, s. 63.

3 Sevi, s. 38.

4 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 1660b; Pulasli, Genel Esaslar, s. 792.
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1.2.2.1. Kurulus

Tirk Ticaret Kanunu'nun 585. maddesi uyarinca, limited ortakliklar, kurucularin
niyetlerini belirten bir ortaklik s6zlesmesini ticaret sicili miidiirliigiiniin yetkilendirdigi
personel huzurunda imzalayarak limited ortaklik kurulur. Bu sézlesme, kurucularin
limited ortaklik kurma niyetlerini agik¢a belirtir ve ticaret sicili yetkilendirmesi altindaki
personel 6niinde imzalanir. Sirketin kurulus asamasinda, esas sermaye payinin taahhiidii,
ortaklik sozlesmesinde belirtilir. Doktrine gore ise esas sermaye payimnin olusumu sadece
kurulusla sinirl degildir; ayn1 zamanda sirketin tescil edilerek hukuki olarak tiizel kisilik
kazanmasi da gereklidir. Bu tescil siireci, esas sermaye payinin ortaya ¢ikmasi agisindan

kurucu kabul edilmektedir’.

1.2.2.2. Sermaye Artirimi

Sermaye artirnmi, 6zel bir sozlesme degisikligini ifade etmekte olup limited
ortakliklarda sadece genel kurul karariyla yeni esas sermaye paylarinin ¢ikarilmasi veya
mevcut esas sermaye paylarinin itibari  degerlerinin  artirllmasi  yoluyla
gerceklestirilebilir’®. Isbu ¢alismamizda limited sirketlerin esas sermaye pay1 konusuna
deginildiginden; bu kavramin yeni esas sermaye paylarinin cikarilmasi veya hali
hazirdaki esas sermaye paylarinin degerinin artirilmasi seklinde gercekleseceginden de
bahsetmek gerekmektedir. Limited ortakliklarda, sermaye artirimi sermaye taahhiidii
veya i¢ kaynaklardan artirnm yoluyla gergeklestirilebilir. Anonim ortakliklardan farki,
kayitli sermaye veya sartli sermaye sistemi limited ortakliklarda kabul edilmemistir. Bu
sebeple de bu hususa iliskin sermaye artirimi hiikiimleri bulunmamaktadir’”.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 590. maddesinde, sermaye artirimiyla ilgili olarak,
ortakligin kurulusu, ayni sermaye konular1 ve bir isletmenin devralinmasiyla ilgili
kurallara uyulmas: gerektigi belirtilmistir. Ancak, bu maddeye daha detayli bir
diizenleme getirilen anonim ortakliklarla ilgili hiikiimlere dogrudan atifta
bulunulmamustir’®. Doktrinde, dis kaynaklardan sermaye artirimiyla ilgili olarak, anonim
ortakliklara ait kurallarin limited ortakliklara kiyasen uygulanmasi gerektigi lizerinde

durulmaktadir’®.

5 Sener, s. 262; Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar I, N. S.764; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 1652.
76 Sener, s. 206-207.

"7 Tekinalp, s. 543.

8 Sener, s. 204-205.

78 Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar II, N. 5.1732-1733; Yildiz, 5.120-121; Tekinalp, s. 543.
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1.2.2.3. Ticaret Sirketlerinde Yeniden Yapilandirma

Isbu calismamizda limited sirketlerin esas sermaye pay1 ele alindigindan; sirketlerin
yeniden yapilandirma tiirlerinden de bahsetmek gerekmektedir. Ticaret sirketlerinde
yeniden yapilandirma basglhigi altinda, ii¢ ana yapilandirma tiirii 6ne ¢ikar: birlesme,
boliinme ve tiir degistirme. Birlesme, boliinme ve tiir degistirme durumlarinda, ortaklar
esas sermaye paylarini aslen iktisap edebilirler ve birlesme ve boliinme siireglerinde esas
sermaye paylarinin devren iktisabi da olanaklidir®.

Birlesmeler genellikle bir birlesme sdzlesmesi ve kiilli halefiyet ilkesi esas alinarak,
devralma veya yeni kurulus bigiminde hayata gegirilebilir®. Siireklilik ilkesi,
birlesmelerin en 6nemli 6zelliklerini olusturmaktadir. Devrolunan ortakligin ortaklari
sahip olduklari haklarm tam karsiligini, devralinan ortakliktan talep edebileceklerdir®.
Eger bir birlesme devralma seklinde gerceklesiyorsa, devralan ortaklik yeni paylar
cikararak devrolunan ortakligin ortaklari i¢in sermaye artirimui ile yeni paylar1 hazir hale
getirir. Stireklilik ilkesi dogrultusunda, devrolunan ortakligin ortaklari da bu paylari aslen
iktisap eder®®.

Bir ortakligin belirli varliklarinin veya tamaminin, kismi devir ilkesi olan kiilli
halefiyet prensibi ¢ercevesinde bir veya birden fazla ortakliga aktarilmasi durumuna
"boliinme" denir. Bu siiregte, boliinen ortakligin ortaklarinin, "ortaklik haklarinin
devamliligi ilkesi"” dogrultusunda, varliklarini devralan ortakliklarda pay iktisap etmeleri
s6z konusudur®. Boliinme seklinde gergeklestirilen yeniden yapilandirmalarda kiilli
halefiyet ilkesinin varlig1, birlesme seklinde gerceklestirilen yeniden yapilandirmalardan
farkliligi ortaya koymaktadir. Bolinme yontemiyle gergeklestirilen yeniden
yapilandirmalarda, ortakli§in malvarliklar1 biitiin haliyle iktisap edilmektedir. Bu tiir
yeniden yapilandirmalarda, kismi halefiyet ilkesi gecerlidir. Kisaca ortakli§in pargalara
boliinen malvarligi degerleri devralinir®,

Tiir degistirme ise var olan bir ortaklik tipinin Tirk Ticaret Kanunu'nun 181.
maddesinde belirtilen gegerli tiir degisiklikleri ¢ergevesinde, mevcut ortaklik tiiriinden

farkli bir ortaklik tiiriine doniismesidir. Eski Ticaret Kanunu'nda belirtilen durumdan

80 Sevi, s. 51-52;

8 Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar I, N. s.141e-f; Ferna Ipekel Kayali, Tiirk Ticaret Kanunu’na
Gore Birlesmeler, Vedat Kitapgilik, Istanbul 2014, s. 18-22, 103-129.

82 Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar I, N. s.143b-c.

8 Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar I, N. s.149g.

8 Mehmet Helvaci, Anonim Ortakliklarm Béliinmesi (Yeniden Yapilandirma Modeli Olarak Béliinme),
Beta Yayincilik, Istanbul 2004, s. 35-37; Tekinalp, s. 724.

8 Tekinalp, s. 731
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farkl1 olarak, Tiirk Ticaret Kanunu'nda devredici tiir degisimi kabul edilmemis, sadece
bigim degistirici tiir degisimine olanak tanmmustir®®. Bigim degistirici tiir degisimi
cergevesinde, sermaye ortakliklari, sahis ortakliklar1 ve kooperatifler limited ortakliga
doniisebilirler. Bu tiir degisim siireclerinde 6ne ¢ikan ilkeler, 6zdeslik ve siireklilik

ilkeleridir®’.

1.3. Esas Sermaye Payinin Devren Iktisabi

Devren iktisap, miilkiyetin bir kisiden bir baska kisiye ge¢mesi olarak bilinmektedir.
Ortakliklar hukukunda da bir payin ilk kez edinilmesinden ziyade, bir baska kisiden
devralinmasi, payin devren iktisabi olarak ifade edilir.

Devren kazanilmasi kavrami doktrinde genis ve dar anlamda iki sekilde ele alinmustir.
Genis anlamda devren kazanma, hem iradi (tasarlanmig) hem de kanuni devir hallerini

8

icerirken®, dar anlamda devren kazanma sadece paym hukuki bir islem ile

devralimmasini kapsar®®.

1.3.1. Tanim

Devren kazanma, bir payin aslen sahiplerinden ya da daha sonraki sahiplerinden pay
devir sozlesmesi veya Tiirk Ticaret Kanunu 596. madde hiikmii uyarinca esler arasi mal
rejimi, miras ya da cebri icara yoluyla agik artirmadan alinarak kazanilmasi siirecini ifade
eder®. Bu devir islemi, ortaklar arasinda veya esas sermaye paymnin sahibi ile devralan
kisi arasinda yapilan bir s6zlesme ile gerceklesebilecegi gibi, cebri icra yoluyla satin
alinmasi seklinde de meydana gelebilir®. Ayrica, miras ve esler aras1 mal rejimi gibi yasal
intikal halleri de devren kazanma siirecine dahil edilir.

Limited sirketlerde esas sermaye payi, devredilebilen bir hak olarak kabul
edilmektedir. Ancak, bu devredilebilirlik ilkesi, sirket s6zlesmesi tarafindan belirlenen
sartlar dogrultusunda sinirlanabilir veya belirli kosullara baglanabilir®. Tiirk Ticaret

Kanunu'na gore, sirket sdzlesmesi ile ortagin payimin devri, Tiirk Ticaret Kanunu’nda

8 Abuzer Kendigelen, Ticaret Sirketlerinde Nev’i Degistirme -Ticaret Kanunumuzun Diizenlemesi-
Tatbikat ve Doktrinin Tutumu-, Makalelerim, Cilt I: 1986-2001, Uciincii Basi, On iki Levha,
Istanbul 2018, s. 14-20.

87 Kendigelen, Nev’i Degistirme, s. 27; Tekinalp, s.745-746.

8 Domanig, s. 1301; Sevi, s. 40-41.

8 Sevi, s. 41.

% Ding, s5.154; Pulasli, 5.749; Capa, s.18.

%1 Tamer Bozkurt, Sirketler Hukuku, Legem Yayincilik, Ankara 2020, s. 540; Yildiz, 5.136; Camoglu,
s.35; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.420; Ding, s.152.

92 Tekinalp, s.556; Cebi, 5.229; Pulasli, s.749; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.797.
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ongoriilen sartlardan daha agir hale getirilebilecegi gibi, tamamen yasaklanmasi da
miimkiindiir®. Yani sirket ortaklar1 arasinda devirle ilgili 6zel sartlar, sdzlesme

hiikiimleriyle belirlenebilir ve bu sartlara uyulmasi zorunlu hale getirilebilir®.

1.3.2. Tirleri

Kiilli halefiyet ve ciiz’i halefiyet kavramlari, ortakliklar hukukunda paymn devir
edilmesi veya iktisap edilmesine iliskin iki farkli ilkeyi temsil eder.

Kiilli halefiyet bir kisinin paylar1 biitiiniiyle devralmasini ifade eder. Yani, bir
ortaklikta, devredilen paylarin tamaminin devralinmasi durumunu belirtir®®. Bu ilkenin
uygulandigr durumda, bir ortaklik paymin devri, genellikle diger ortaklardan tiim
paylarin satin alinmasi seklinde gerceklesir. Ciiz’i halefiyet ise bir kisinin sadece belirli
bir pay1 devralmasini ifade eder. Yani bir ortaklik payinin tamami degil, belirli bir miktari
devredilebilir. Bu ilkenin uygulandigi durumda, bir ortak, sadece belirli bir orandaki
paylar1 devredebilir veya sadece belirli bir orandaki paylar iktisap edebilir®®.

Bu iki ilke, ortaklik yapisinda paylarin devriyle ilgili ¢esitli esneklikler sunar. Hangi
ilkenin uygulanacagi genellikle ortaklik soézlesmesine ve yirirlikteki hukuki
diizenlemelere baglidir. Bu nedenle, bir ortaklik yapisinda kiilli halefiyet ve ciiz’i
halefiyetin nasil uygulandigini belirlemek icin ilgili sézlesme ve hukuki diizenlemeler

incelenmelidir.

1.3.2.1. Kiilli Halefiyet ile iktisap

Kiilli halefiyet ilkesi, bir varligin devri igin ayr1 ayr1 islemler yerine bir biitiin olarak,
tek bir kisiden baska bir kisiye veya birden fazla kisiye ge¢mesini ifade eder. Bu prensip,
ayr1 islemlerin gerekli olmadig1, bir biitiin olarak devrin gergeklesmesini saglar®’.

Kiilli halefiyet ilkesi yalnizca kanuni olarak belirlenen durumlarda gegerlidir ve
uygulanir. Ortakliklar hukukunda payin iktisab1 yoniinden miras ve ortakliklarin yeniden

yapilandirilmasina iligkin birlesme ve boliinme durumunda s6z konusu olmaktadir. Bu

9 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.797.

% Camoglu, s.35; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.797-802; Yildiz, s. 136; Pulasli, s.749; Ozer, s.177;
Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.420; Ertan Demirkap1/Ali Haydar Yildirim, Isvigre Borglar Kanunu’nda
Limited Ortakliklar Hukuku Alaninda Yapilan Yeni Diizenleme, Jurix, Cilt: 24, Say1:3, Haziran 2008
s. 462 e.t. 22.11.2023.

% Mustafa Dural/Turgut Oz, Tiirk Ozel Hukuku Cilt IV, Miras Hukuku, Yenilenmis 13. Basi, Filiz
Kitabevi, Istanbul 2019, s. 12-13.

% Ergiine, 5.66-67.

9 Mustafa Dural/Turgut Oz, Tiirk Ozel Hukuku Cilt IV, Miras Hukuku, Yenilenmis 13. Bas1, Filiz
Kitabevi, Istanbul 2019, s. 12-13.
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durumda dikkat edilecek husus, boliinme seklindeki yeniden yapilandirmada kiilli
halefiyet ilkesi yerine kismi kiilli halefiyet ilkesinin uygulanacagidir®.

Miras, bir gergek kisinin 6liimii sonrasinda yasal olarak veya miras birakanin iradesi
dogrultusunda gerceklesen, 6zel hukuk iliskilerinin bir tiizel veya gergek kisiye/kisilere
gecmesidir®. Miras hukuku gergevesinde, genellikle kiilli halefiyet ilkesi gegerli olmakla
birlikte istisnai olarak bazi durumlarda ciiz’i halefiyet ilkesinin de uygulandig1 haller
bulunmaktadir. Ciiz’1 halefiyet ilkesi, mirasa dahil olan miinferit malvarliklarina iligkin
olarak hak sahibi olundugunda gegerlidir. Bu tiir hak sahiplerine ise "vasiyet alacaklilar1"
ad1 verilmektedir!®. Kiilli halefiyet ilkesi perspektifinde degerlendirildiginde miras
birakanin tiim mirasgilari, yani yasal miras¢ilar1 veya atanmig mirasgilar: kiilli halefler
olarak kabul edilir. Mirascilar, miras ortaklig1 siirdigli stirece, elbirligi miilkiyeti
prensipleri kapsaminda tereke iizerinde islem yapma yetkisine sahiptirler!®®. Limited
sirket esas sermaye payinin kiilli halefiyet dogrultusunda iktisab1 halinde iktisap eden
kisiler, miras birakan agisindan mirasc¢1 sifatini tasiyan kisiler olacaktir.

Payin mirasla iktisabi, murisin pay iizerindeki miilkiyet hakkina baglidir ve herhangi
bir isleme gerek olmaksizin miras ortakligi tarafindan devren olugmasidir. Ancak Medeni
Kanun'un 605. maddesi ile mirasgilara mirasi1 reddetme hakki taninmis olup bu hak ii¢
aylik hak diisiiriicii siire icerisine kullanilabilecektir. Mirasc¢ilar tarafindan hak diistirticii
stire icerisinde mirasin reddi, bozucu bir sart niteligi tasimaktadir. S6z konusu sartin
ger¢eklesmesi halinde mirasa konu pay, mirasgilar tarafindan hi¢ iktisap edilmemis
olarak kabul edilir'%.

Birlesmeye iligskin 6zellikler ¢ercevesinde, devrolunan ortakligin varliklari, devralan
ortaklik tarafindan kiilli halefiyet ilkesine gore devralinmistir. Dolayisiyla, devrolunan
ortakliklarin varlik degerleri arasinda kendi paylart bulunuyorsa, devralan ortaklik bu
paylar1 devren iktisap etmis olmaktadir'®,

Boliinme seklindeki ticaret sirketlerinin yeniden yapilandirilmasinda genel kural aslen

iktisap olmakla beraber bazi durumlarda devren iktisap da s6z konusu olmaktadir'%4,

%8 Tekinalp, s.731.

9 Biilent Kopriilii, Miras Hukuku Dersleri, Genisletilmis ve Yenilenmis 2. Basi, Fakiilteler Matbaast,
Istanbul 1985, s.5-6.

100 Dyral/QOz, s.15-16.

101 Dyral/Oz, s.461-462.

102 K spriilii, 5.367; Dural/Oz, s.419 vd.

103 Sevi, s.51; Tekinalp, 5.713.

104 Demir, s.22 ve 163.
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1.3.2.2. Ciiz’i Halefiyet ile Iktisap

Ciiz’i halefiyet ilkesi, malvarligin ayr1 ayri tasarruf islemi gerceklestirilerek bir
kimseden baska bir kimseye aktarilmasidir'®. Esas sermaye paylarmin devren iktisabi
baglaminda, miras, ticaret sirketlerinin yeniden yapilandirilmasina yonelik birlesme ve
boliinme durumlarinda genellikle kiilli halefiyet ilkesinden bahsedilmektedir. Ancak,
sOzlesme, vasiyet, cebri icra, esler arasindaki mal rejimi ve mahkeme karar1 gibi
durumlar neticesinde esas sermaye payinin iktisabinda ciiz’1 halefiyet ilkesi daha belirgin
bir sekilde uygulanmaktadir.

Esas sermaye payinin sézlesme yoluyla iktisab1 hem borg¢landirict hem de tasarruf
islemlerini icerir. Tiirk Ticaret Kanunu 595. maddesinin gerekgesine'® gore devir
taahhiidii doguran islemler tek tarafli olabilir ancak devir islemi kesinlikle sdzlesme ile

gerceklestirilmelidir.

105 Ergiine, 5.66-67.
106 Arslan Kaya, Gerekeeli, Karsilastirmali- Notlu Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun
Yiiriirliigii ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun, Beta Yayincilik, Istanbul 2016, s. 667.
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IKiINCi BOLUM

ESAS SERMAYE PAYININ KANUNI GECiS HALLERI

2.1. Genel Olarak

Esas sermaye paymin iktisabi, payin bir kisiden baska birine gegisini ifade eder. Bu
gecis, cesitli yollarla gerceklesebilir ve genellikle s6zlesme, vasiyet, cebri icra, esler
arasindaki mal rejimi veya mahkeme karari gibi durumlarla iligkilendirilir.

Tirk Ticaret Kanunu’nda esas sermaye paymin gecis halleri; devir, miras, esler
arasindaki mal rejimi ve icra olmak iizere diizenlenmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 595.
maddesinde devir, 596. maddesinde ise miras, esler arasindaki mal rejimi ve icra yoluyla
esas sermaye payinin devri konularini ele alinmistir. Miras, esler arasindaki mal rejimi
ve icra Tiirk Ticaret Kanunu’nun 596. maddesinde birlikte diizenlenmis olmakla beraber
s6z konusu esas sermaye payinin gecis halleri, payin gecisi ve ortakliga taninan oneri
hakki yoniinden ortak kurallara baglidir.

Ticaret Kanunu 596 hiikmiiniin gerekgesine gore; belirtilen bu iktisap durumlarinin
devre gore 6zellik gosterdigi ve payin tamamen kanun geregi gectigi ifade edilmektedir.
Yani bu durumda hukuki bir islemden s6z edilmemekte olup kanuni bir durum s6z
konusudur?’.

“«

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 596. maddesinde “...tim haklar ve bor¢lar, genel kurulun

onayina gerek olmaksizin, esas sermaye paymni iktisap eden kisiye geger.” diizenlemesi
yer almaktadir. S6z konusu diizenlemeden anlagilacag lizere esas sermaye payinin miras,
esler arast mal rejimi ve icra yoluyla iktisabi durumunda ortakligin onay1
gerekmemektedir ve paym devri hususunda s6z konusu olan cari sart ile ortaklik

sozlesmesinde yer alan sartlarin bir etkisi bulunmamaktadir.

2.2. Esas Sermaye Paylarinin Kanuni Gegis Halleri ile Edinilmesi
2.2.1. Kanuni Gec¢is Hallerinin Gerg¢eklesmesi

Limited sirketlerde esas sermaye payinin iradi devri, Tiirk Ticaret Kanunu’nda genel
kurul onaymna bagli olarak diizenlenmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 595. madde
hiikmiine gore esas sermaye payinin devri sozlesmesi, kural olarak imzalarin noter

huzurunda onaylanmasi ve esas sermaye payinin devrine iliskin s6zlesmenin genel kurul

107 Kaya, s. 669.
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tarafindan onaylanmasi ile gergeklestirilir. S6z konusu durumun istisnasi, sirket
sOzlesmesi ile onay alinmasinin kaldirilmasidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 595. madde
hiikkmiine gore esas sermaye payinin devri, sirket sozlesmesi ile yasaklanabilir.

Esas sermaye payinin miras, esler arasindaki mal rejimi, cebri icra gibi taraflarin
iradesi disinda iktisap edilmesi, yani kanuni gecis hallerinden birinin gergeklesmesi,

durumunda kanuni bir hiikiim%

ile iktisap ger¢eklesmis olacaktir. Limited sirket,
iktisabindan 6grenildigi andan itibaren baslamak iizere ii¢ ay icerisinde esas sermaye
paymin iktisap edildigi yeni kisiyi onaylamayi reddedebilecektir. Bu durumun
gergeklesmesi halinde ret kararmin geriye etkili olarak hiikiim dogurmasi s6z konusu
olacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 596/1. madde hiikmiine gore esas sermaye payinin kanuni
gecis hallerinden birinin gergeklesmesi ile iktisap edilmesi durumunda tim hak ve
borglar sirket genel kurulunun onay1 gerekmeksizin “ipso iure” iktisap eden kisiye
gececektir'®, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 596/1. madde hiikmiinde esas sermaye payinin
kanuni gecis halleri ile iktisap edilmesinde haklarin niteligine iliskin olarak herhangi bir
ayrima yer verilmemistir. Bu durumdan goriilecegi iizere esas sermaye payina bagli olan
tiim mali haklar ve yonetsel haklar iktisap eden kisiye ge¢cmektedir. Bu durumda 6nem
arz eden husus, 6n alim, geri alim haklari, veto, genel kurul karar1 alinirken esitlik halinde
iistiin oy hakki gibi haklar, esas sermaye paymin kanuni gecis hallerinden herhangi
biriyle gerceklesmesi halinde sona erecektir!’’. Esas sermaye payma iliskin haklarin
yaninda sermaye payr borcunu Odeme, ek Odeme yiikiimliliigli, sir saklama
yiikiimliiliigl, rekabet etmeme yiikiimliiliigli gibi yiikiimliiliikler de esas sermaye payini

kanuni gegis hallerinden biri ile iktisap eden kisiye gececektir'.

2.2.2. Miras

Miras; bir kimsenin 6liimii sebebiyle kanunda ongoriilen kisilere yani mirasgilara
malvarliginin intikal etmesidir. Baska bir deyisle miras; bir kimsenin 6liimii sebebiyle
ozel hukuk iliskilerinin tiimiiniin miras¢ilara intikal etmesidir'!2. Miras hukukundaki
temel kavramlardan biri ise terekedir. Tereke, Olen bir kisinin gerideki biraktig

devredilebilir haklarmnin, mallarmin, alacaklarinin ve bor¢larinin tiimiinii ifade

108 Sener, s. 337.

109 Pylasly, s. 2048.

110 poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 1672.
11 Sener, s. 338.

12 pyral/Oz, s. 5.
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etmektedir!®®. Tiirk Medeni Kanunu’nda “tereke” kavrami yerine “malvarlig1” kavrami
kullanilmis olup bir kimsenin 6ldiigli zamana kadar edinmis oldugu malvarhig: ile
oliimiiniin ardindan mirascilara gecen terekenin ayni oldugu kabul edilmektedir!**.

Tiirk Medeni Kanunu’nun 580. maddesine gére mirasbirakanin mirascilari, kural
olarak mirasbirakanin 6liimii aninda sag kalan sahislardir. Bu hususun istisnasi, Tiirk
Medeni Kanunu’nun 582. maddesi uyarinca ceninin sag olarak dogmasi sartiyla
mirasbirakanin yasal mirascisi olmasidir'®®,

Tiirk Medeni Kanunu’nun 575. maddesine gore gercek bir sahsin kisiliginin sona
ermesi veya Olmesi sonucunu doguran olaylarin gerceklesmesinin akabinde miras

116 Mirasin agilmast ile miras birakanin tiim hak ve borglarinin mirascilara gegmesi

acilir
s6z konusu olur. Tiirk Medeni Kanunu m. 599/1’e gore mirasbirakanin 6lmesi veya
kisiliginin sona ermesi ile biitiin hak ve borglar1 kiil halinde mirascilarina geger. Bu
durumda s6z konusu intikal, kendiliginden gerceklesir.

Mirasbirakanin bir sirkette ortakliginin bulunmasi durumunda, ortaklik sifatinin
miras¢ilara gegmesi sirket tiirleri*'” agisindan farkliliklar igermektedir.

Mirasbirakanin limited sirketlerde ve anonim sirketlerde ortakliginin bulunmasi s6z
konusu olabilir. Bu durumda ortaklik paylar1 da mirasgilarina geger''®. Adi ortakliklarda,
ortakligin mirasgilar ile birlikte devam edecegine iliskin bir maddenin ortaklik
sozlesmesinde yer almamasi halinde ortaklik sona erecek ve tasfiye siireci baslayacaktir.
Tasfiye siirecinde Oncelikle sirkete ait malvarliklar1 paraya gevrilir ve sirketin pasifleri
bu parasal degerden ¢ikarilarak kalan miktar hisseler oraninda diger ortaklara ve

119 " Adi ortaklikta ortaklik sézlesmesinde, ortakligin mirascilar ile

mirasgilara verilir
birlikte devam edecegine dair bir maddenin s6z konusu olmasi halinde ise ortaklik

durumu miras olarak mirascilara intikal edecektir'?’. Kollektif sirketlerde de yine adi

113 Fikret EREN ve Ipek YUCER AKTURK, Tiirk Miras Hukuku, 2. Baski, Yetkin Yaymlari, 2019
Ankara, s. 22.

14 Dyral/Oz, s. 8; Gékhan ANTALYA, Miras Hukuku Cilt 3, 3. Baski, Seckin Yayinlari, Ankara 2019,
s.71.

115 Bilge OZTAN, Kisiler Hukuku Gergek Kisiler, 11. Baski, Yetkin Yayinlari, Ankara 2021, s. 53.

116 Eren/Aktiirk, s. 21.

117 Adi sirket, Tiirk Borglar Kanunu’nda diizenlenen, tiizel kisiligi olmayan sahis sirketidir. Kollektif
sirket, komandit sirket tiizel kisilikleri olan, sahis sirketleri iken; anonim sirket, limited sirket, paylt
komandit sirket, kooperatifler tiizel kisiligi olan sermaye sirketleridir.

118 Halil AKKANAT, Oliimiin Ozel Hukuk liskilerine Etkisi, 1. Baski, Filiz Kitabevi, Istanbul 2004,
s.107.

119 Serap KURTBAS, Tenkise Esas Alinan Tereke, 1. Baski, Seckin Yayincilik, Ankara 2017, s. 66.

120 Akkanat, s. 103
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sirketlere uygulanan hiikiimlere benzer hiikiimler uygulanacaktir'?!. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 253/2 hiikkmiine gore kolektif sirketlerde de ortaklik sdzlesmesinde,
ortakligin mirascilar ile birlikte devam edecegine dair bir diizenleme var ise ortaklik
mirascilara gececektir. Bahsi gegen diizenlemede mirasgilarin ortaklik sifatini haiz olup

122

olmama konusunda se¢im haklarinin bulundugu da diizenlenmistir Komandit

sirketlerde ise mirasbirakanin ortaklik durumunun komandit veya komanditer ortak

123

olmasina gore farkliliklar s6z konusu olacaktir*<°. Komandite ortaklikta mirasbirakanin

oliimii halinde kolektif sirketteki ortaklik payimnin miras olarak intikal etmesi durumu ile

124 Mirasbirakanin komanditer ortaklik sifatin1 haiz

ayni durum séz konusu olacaktir
olmas1 halinde ise Tiirk Ticaret Kanunu’nun 316. maddesi geregince ortaklik sifati
miras¢ilarina intikal edecektir. Bu durumda, komanditer ortaklikla beraber ortaklik
paymin haklari ve borglar1 da miras olarak gececektir!?.

Limited sirketlerde, mirasbirakanin ortakliginin devri daha siirlidir. Mirasbirakanin
limited sirket ortag1 olmasi durumunda, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ortaklik paylari
miras¢ilara gegmez. Limited sirketlerde paylar, genellikle sirketin ana sdzlesmesinde
belirlenen kurallar ¢er¢evesinde devredilebilir veya devralinabilir. Ancak, bu devir siireci
sirketin diger ortaklarinin onayina tabi olabilir ve 0Ozel sartlara bagli olarak
gerceklesebilir. Mirasbirakanin limited sirket ortagi oldugu durumda, mirascilar
genellikle bu ortaklig1 devralamazlar ve mirasgilar, miras¢t olduklari malvarligi ile sinirh
kalabilirler. Bu durum, limited sirketlerde ortakligin devrine iliskin daha kati kurallarin
gegerli oldugunu gosterir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 593 ve 596. maddelerinde limited ortakliklarda esas
sermaye payimin miras yolu ile iktisap edilebilecegine yer verilmis olsa da mirasin
kapsamina dair detaylar belirtilmemistir. Ogretide, mirasin kapsamiin genis bir sekilde

yorumlanmasi gerektigi belirtilmektedir'?®. Limited ortakliklarda esas sermaye payi,

kanuni miras¢ilikla iktisap edilebilecegi gibi vasiyetname ve miras sozlesmesiyle de

121 Akkanat, s. 102.

122 Akkanat, s. 103

123 Oru¢ Hami SENER, Teorik ve Uygulamali Ortakliklar Hukuku Ders Kitabi, 2. Baski, Seckin
Yaymecilik, Ankara 2015, s. 275.

124 Yargitay 11 HD. T.20.09.1985, E. 1985/4424, K.1985/4708, ”Davact kendisinin de ortagi bulundugu

(... . Komandit Sirket) ortaklarmmdan ... vefati iizerine gerek kendisinin, gerekse miras¢ilarin
sirketin devamini istemediklerinden TTK 'nun 195. maddesinin 1. fikrasi hiikmiince mahkemece
sirketin infisah ettiginin tespiti ile tasfiveye karar verilmesinde...” www.legalbank.net,

e.t.:20.10.2023.
125 Akkanat, s. 106.
126 poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 1667-1672; Sevi, s. 318-319; Pulasly, s. 802.
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iktisap edilebilecektir. Atanmis mirasg¢ilarin mirasg¢ilik sifatini kazanmasi, murisin

serbest iradesi ile ger¢eklesmisse de atanmis mirascilar ipso iure iktisap etmektedirler'?’

ve bu sebeple miras yoluyla iktisaptan s6z edilebilecektir'?®,

Tiirk Medeni Kanunu’nun 599/1. maddesine gore murisin limii ile tim malvarlig
kiil halinde mirasgilara gegecektir. Limited sirketlerde esas sermaye payinin terekede yer
almasi sebebiyle tereke igerisinde yer alan esas sermaye payi iizerindeki tasarrufta
bulunma hak ve yetkisi de mirasgilara intikal etmektedir. Tiirk Medeni Kanunu’nun
640/2. maddesi uyarinca birden fazla miras¢inin bulunmasi halinde tereke igerisinde yer
alan esas sermaye pay1 lizerindeki tasarrufta bulunma hak ve yetkisi miras ortakligina ait
olacaktur.

Murisin 6ldiigii an, kural olarak tereke icerisinde yer alan esas sermaye payinin iktisap

edilme anidir'?®

. Vasiyet alacaklilari i¢inse iktisap ani farklidir. Tiirk Medeni Kanunu’nun
600. maddesine gore murisin Slmesi ile miras ortaklig1 esas sermaye payimni iktisap
etmektedir fakat esas sermaye paymin muris tarafindan bir baska kisi veya kisilere
vasiyet edilmesi durumunda mirascilar, bu pay1 vasiyet alacaklisina devir etmek
zorundadir. Bu durumdan anlasilacag iizere vasiyet alacaklisinin esas sermaye payini
iktisap ettigi tarih, vasiyet alacaklis1 olan kisi veya kisilerin vasiyet yiikiimliisii olan
mirascilardan iktisabinin gergeklestigi andir.

Miras paylasim sozlesmesinin bulunmasi halinde ise terekede bulunan her malvarligi
sozlesme kapsaminda her miras¢inin tasarrufuna gececeginden miras paylasim
sozlesmesinin yapildig1 an, esas sermaye paymin iktisap edildigi andir. Miras¢ilarin
terekenin paylasilmasit hususunda anlagmazlik yasamasi halinde ise mirascilardan
herhangi birinin talebi dogrultusunda ilgili sulh hukuk mahkemesi tarafindan verilen
karar dogrultusunda malvarlig1 iktisap edilmis olur°.

Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesi'nin 17 Ocak 2019 tarihli,
2018/2122 Esas ve 2019/52 Karar Sayili ilaminda, temsilci atanmasi talebiyle agilan
davanin reddine karar verildigi belirtilmistir. Mahkeme kararinda, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 596. maddesi geregi, esas sermaye paymin miras yoluyla ge¢mesi
durumunda genel kurul onayina gerek olmaksizin pay:r iktisap eden kisiye gectigi

vurgulanmistir. Bu nedenle, davanin hukuki yarar1 bulunmadigina hiikmedilerek

127 K opriilii, s. 367; Dural/Oz, s. 142.
128 poroy/Tekinalp/Camoglu, N. 1175.
129 Dyral/Oz, s. 357 vd.

130 Dyral/Oz, s. 482-483.
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reddedilmistir. Kararda, mirasgilara paylarin kanuni miras paylarina gore boliindiigii ve
bu durumda temsilci atanmasina gerek olmadigina dair agiklamalar yapilmstir. Istinaf
basvurusunun da bu gerekcelerle reddedildigi ifade edilmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin 13 Haziran 2019 tarihli, 2016/74015 Bagvuru Numarali
Karari'nda da benzer bir durum vurgulanmistir. Kararda, bagvurucunun murisinin ortagi
oldugu sirketin tescil edildigi ve ticari faaliyete basladigi, sonrasinda ise faaliyetine son
verdigi belirtilmistir. Bagvurucunun esinin, sirkete sermaye koymak suretiyle ortak
oldugu ve aymi zamanda sirketi temsil yetkisine sahip oldugu ifade edilmistir. Egin
vefatinin ardindan, bagvurucunun mirasg1 sifatiyla miras pay1 oraninda hissedar oldugu
aciklanmistir. Bagvurucunun, sirkete yonelik bir basvurusunun olmamasi durumunda bile
ilgili kanun hiikiimleri geregi sirket ortag: sifatin1 kazandigi belirtilmistir.

Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin 16 Aralik 2019 tarihli, 2019/1597 Esas 2019/8206
Karar Sayili ilaminda da ayni husus iizerinde durulmustur. Davali vekili, davacilarm
sirket hisselerini miras yoluyla aldiklarin1 ve elbirligi miilkiyetine tabi hisselerle ilgili
kararlar1 oybirligiyle almalar1 gerektigini savunmus ve davayr reddetmistir. Ancak
mahkeme, davacilarin miras yoluyla sirkete ortak olduklarini ve hisseleriyle ilgili
haklarin1 miistakil olarak kullanabileceklerini belirterek davanin kabuliine karar
vermistir. Mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin kendi ibralariin goriisiilmesinde oy
kullanamayacaklarina dair yasal diizenlemeye aykirilik bulunmasi nedeniyle kararin
desteklemistir. Bu karar iizerine davali vekili temyiz etmis, ancak dosyadaki bilgi ve
belgeler ile mahkeme kararinin gerekcesinde yer alan delillerin usul ve yasaya uygun
oldugu gerekgesiyle davali vekilinin temyiz itirazlarimin yerinde olmadigina

hiikmedilmistir.

2.2.3. Esler Arasindaki Mal Rejimi

Esler arasindaki mal rejimleri, Tirk Medeni Kanunu'nun 202 ve 217. maddeleri
arasinda diizenlenmistir. Mal rejimi, evlilik birliginin kurulmasi ve sona ermesi siiresi
icerisinde eslerin sahip oldugu malvarliklarinin yonetimi, bu malvarligindan nasil
faydalanacaklarini, bu malvarliklar {izerinde nasil tasarrufta bulunabileceklerini, nasil

boliisiilecegini ifade eden bir kavramdir!3,

131 Filiz BERBEROGLU YENIPINAR, Bosanmada Mal ve Paralarin Paylasilmasi, 1. Bask1, Seckin
Yayincilik, Ankara 2020, s. 71.
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Esler, Tiirk Medeni Kanunu'nda belirlenmis sinirlhi segenekler arasindan kendilerine
en uygun olan mal rejimini 6zgiirce tercih edebilirler. Esler, yasada belirlenmis mal
rejimlerinden birini iradi bir sekilde tercih ederlerse, bu tercihe "se¢imlik (sozlesmesel)

132" Ancak esler 6zel bir mal rejimi belirlemezlerse, evliligin

mal rejimi" ismi verilir
basladig1 anda otomatik olarak uygulanan edinilmis mallara katilma rejimi, yani "yasal
mal rejimi" s6z konusu olacaktir. Kural olarak, evlilik birligi devam ettigi siirece higbir
mal rejiminin tercih edilmemesi s6z konusu olamayacaktir'®,

Esler, yasada tanimlanan yasal mal rejimi disinda, "mal rejimi s6zlesmesi"” ad1 altinda
yine yasada belirtilen mal rejimlerinden birini tercih edebilirler. Bu tiir bir tercihe

134 Tiirk Medeni Kanunu’nun 205/I. maddesine gore

"secimlik mal rejimi" denilmektedir
esler, noterde veya onaylama seklinde mal rejimi sozlesmesi diizenleyebilir veya evlilik
bagvurusunda bulunurken segtikleri mal rejimini yazili olarak bildirebilirler. Kanunda,
yazili sekil sart: bulunmaktadir!3,

Tiirk Medeni Kanunu’nun 202. maddesine gore edinilmis mallara katilma rejimi,
asildir. Edinilmis mallara katilma rejiminde, eslerin mal rejimi siirerken edindigi mallarin
degerine iligkin olarak mal rejimi sona erdikten sonra diger ese belirli bir oranda alacak
hakki taninmasi s6z konusudur®®.

Tiirk Medeni Kanunu’nun 242. maddesinde eslerden herhangi birinin yasal sinirlar
gozetilmek kaydiyla kendi malvarligi lizerinde serbestce tasarrufta bulunabilecegi ve
yoOnetebilecegi mal ayriligi rejimi diizenlenmistir. Mal ayriligi rejimi, her esin kendi

137

malinin yalnizca kendisine ait olmasini ifade etmektedir=". Mal ayrilig1 rejiminde eslerin

mallarinin kendilerine ait olmasi sebebiyle katilma alacagi ve denklestirme alacag gibi
alacaklar giindeme gelmeyecektir, tasfiye halinde her bir esin kendi malin1 almasi s6z

konusu olacaktir8,

132 Mustafa DURAL/Tufan OGUZ/ Mustafa Alper GUMUS, Tiirk Ozel Hukuku Cilt ITT Aile Hukuku,
11. Basky, Filiz Kitapevi, Istanbul 2016, s. 175.

133 Dural/OgilizZGUMUS, s. 197.

134 Zafer ZEYTIN, Edinilmis Mallara Katilma Rejimi ve Tasfiyesi, 3. Baski, Segkin Yayincilik, Ankara
2017, s.46.

155 Ayse KARAKIMSELI, Esler Arasindaki Yasal Mal Rejimine Kars1 Alacaklilari Koruyucu
Diizenlemeler, 1. Baski, Adalet Yayimevi, Ankara 2017, s. 84.

136 M. Ahmet KILICOGLU, Katki ve Katilma Alacagi, 6. Basi, Turhan Kitabevi, Ankara 2016, s. 197.

137 Turgut AKINTURK/ Derya ATES KARAMAN, Aile Hukuku, 14. Basi, Beta Basim Yayinevi,
Istanbul 2012, s. 178.

138 Nazif KACAK, Agiklamali ve I¢tihatli Bosanmada Mal ve Paralarin Paylasimi, 3. Baski, Ankara
2012, s. 64.
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Paylagmali mal ayrilig1 rejiminde, aile birliginin ortak kullanimina 6zgiilenmis olan
malvarliklar1 ve aile birliginin geleceginin garanti altina alinmasina iliskin birikimlerin
boliinmesine dair imkanlar s6z konusu olmaktadir’3®,

Mal ortaklig1 rejimi, aile birligi icerisindeki ortaklik mallarinin paylagilmasina

dayanmaktadir

. Aile birligi icerisinde eslerden herhangi biri, aile birligindeki ortaklik
mallaria ailenin faydasina uygun olarak tasarrufta bulunmak zorundadir. Eslerden
herhangi biri Tiirk Medeni Kanunu’nun 268. maddesinde diizenlenen borglardan aile
birligi igerisindeki ortaklik mallar1 ve sahsi mallari ile yiikiimlii olacaktir!4!,

Esler arasindaki mal rejimleri, Tirk Medeni Kanunu'nda belirlenen segenekler
arasindan tercih edilebilir. Ancak, bu diizenlemeler genellikle bireyler arasindaki evlilik
iligkilerini kapsamaktadir. Limited sirketlerde ise ortaklik iligkileri farkli bir hukuki
diizenlemeye tabidir. Limited sirketlerde ortaklik, genellikle sirket ana sdzlesmesi ve
Tiirk Ticaret Kanunu'na dayanmaktadir. Esler arasindaki mal rejimlerinin bu sirket tiirii
ile dogrudan bir baglantis1 yoktur. Ancak bir esin limited sirket ortagi oldugu durumlarda,
ortaklik pay1 ve sirket varliklar tizerindeki haklari, sirketin ana sozlesmesi ve Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenir. Ornegin, eslerden biri limited
sirketin ortagi ise, bu ortakligin devri veya miras yoluyla intikali durumunda, sirketin ana
sozlesmesinde belirtilen kurallar gegerlidir. Limited sirketlerde, ortakligin devri
genellikle diger ortaklarin onayina tabi olabilir ve bu siire¢ 6zel kosullara bagl olarak
gergeklesir. Esler arasindaki mal rejimleriyle limited sirket ortakliklar1 arasinda dogrudan
bir hukuki baglant1 olmasa da, eslerden birinin limited sirket ortagi olmast durumunda,
bu ortakligin devri ve haklarinin diizenlenmesi, sirketin ana s6zlesmesi ve ilgili ticaret
hukuku kurallar1 tarafindan belirlenir.

Tiirk Ticaret Kanunu 593/1. maddesinde esler arasindaki mal rejiminin esas sermaye
payma konu edilebilecegi diizenlenmemistir. Ancak eski Ticaret Kanunu 521.
maddesinde ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 596. maddesinde esas sermaye payinin baska
bir kisi tarafindan iktisap edilebilecegi durumlar arasinda belirtilmistir.

Ogretide, mal rejiminin yalmzca mal ortakligi oldugunu belirten goriisler'4?

bulunmakla beraber mal ortakliginin yani sira edinilmis esas sermaye paylarina katilma

rejimi ve paylagmali mal ayrilig1 rejiminin de bu kapsamda yer aldigin1 belirten goriisler

139 Akintiirk/ Ates Karaman, s. 179

140 Akintiirk/ Ates Karaman, s. 188

141 Acar, s. 447.

142 Bski Ticaret Kanunu dénemine iliskin olarak bkz. Arslanli/Domanic, s. 281-282.
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de yer almaktadir'®®. Ogretideki diger goriis ise tiim mal rejimlerinin Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 596. hiikmiinde yer alan mal rejimi kapsaminda oldugunu dile
getirmektedir!#*,

Esler arasindaki mal rejiminin sona ermesinde 6nemli olan husus sona erme ve tasfiye
durumlarinin farkli anlamlar igerdigine dikkat etmektir. Esler arasindaki mal rejiminin
sona ermesi durumunda tasfiyenin gergeklestirildigi zamana kadar esas sermaye payimin
sahibinin kim olacagina dair net bir durum s6z konusu degildir. Esler aras1 mal rejiminin
sona ermesi durumunda 6nem arz eden husus tasfiyeye tabi olan malvarliginin tespit
edilebilecegi tarihin belirlenebilmesidir. Esler arasindaki mal rejiminden kaynakli iktisap
tasfiye anlasmasi veya tasfiye davasinin neticelenmesi'® ile gergeklesmis olacaktir.

Esler arasindaki mal rejiminin esas sermaye payina konu edilmesi meselesi, Tiirk
Ticaret Kanunu ve ilgili hiikiimleri baglaminda belirsizliklere yol agmaktadir. Bu
konudaki hukuki bosluklar ve diizenlemelerin netligi, akademik c¢evrelerde cesitli
goriisleri dogurmustur. Mal rejimlerinin yalnizca mal ortakligin1 degil, ayn1 zamanda
edinilmis paylara katilma rejimi ve paylagsmali mal ayrili1 rejimini de kapsayabilecegi
savunulmaktadir. Ancak, hukuki literatiirde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 596. maddesinde
belirtilen mal rejimi kapsaminin, esas sermaye payim diizenleyen maddelerle uyumlu
olup olmadig1 konusunda bir birlesme saglanamamustir. Esler arasindaki mal rejiminin
sona ermesi durumunda esas sermaye payinin sahibinin belirlenmesi, tasfiye siirecinin
tamamlanmasina baglidir. Ancak, bu konuda yeterli diizenlemeler bulunmadigindan,
uygulamada belirsizlikler ortaya g¢ikabilmektedir. Bu durum, hukuki bir cergevenin
olusturulmas: ve belirlenmis kurallarin esas sermaye pay1 lizerindeki etkilerinin
degerlendirilmesi ihtiyacini ortaya koymaktadir. Bu baglamda, akademik ve hukuki

cevrelerde bu konuda daha fazla arastirma ve degerlendirme yapilmasi onem arz

etmektedir.

143 Sevi, s. 53.

144 Murat Yusuf Ak, Anonim Ortaklikta Bagli Nama Yazili Hisseler, Birinci Basidan Tipki Basi, Vedat
Kitapeilik, Istanbul 2014, s. 118-119; Pulasl, s. 802-803.

145 Giimiis, s. 388.
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2.2.4. Cebri Icra

Cebri icra hukuku, aym1 zamanda “takip hukuku” olarak belirtilmekte olup maddi
hukuka dair isteklerin devlet giicliniin ve kuvvetinin kullanilmasi ile ifa edilmesini
diizenleyen bir hukuk dalidir'*®.

Alacaklinin talepte bulundugu alacagini Devletin giicli ve kudretiyle elde etmesini
saglayan cebri icra farkli yollarla saglanabilmektedir'*’. icra ve iflas Kanununda cebri
icra, cliz’i ve kiilli olarak ayrilmistir. Ciiz’i icra da ilamli, ilamsiz ve rehnin paraya
cevrilmesi seklinde iice ayrilmaktadir'®®,

Kiilli icra, borglunun tiim malvarligina iligskin olarak tiim alacaklilarinin cebri icra
yoluna basvurmasidir. Borglunun tiim malvarligi satilir ve borglunun satilan
malvarliklarinin tamamziyla alacaklilarin alacagi miktarlar 6deyebilecekse, elde edilen
deger alacak sahipleri arasinda paylastirilacaktir. Bu durum, yalnizca iflasa tabi borglular
acisindan soz konusu olabilecek olup her borglu yoniinden gerceklestirilemez'*°.

Ciiz'1 icra durumunda, bir veya birden fazla alacakli alacagini tahsil etmek saikiyle
bor¢lunun malvarligina karsi takip baslatmaktadir. Her bir alacaklinin alacagim
karsilayacak miktarda malvarhginin haczedilerek satilmast ile borg ifa edilir®°,

Limited sirketlerde cebri icra hukuku, sirket varliginin alacaklilar tarafindan takip
edilmesini diizenleyen 6nemli bir hukuki alan1 kapsar. Alacaklinin limited sirket ortagina
kars1 cebri icra yoluna bagvurabilmesi, genellikle sirketin malvarligini igerir. Limited
sirketlerde cebri icra, ortaklarin paylarina ve sirket varligina yonelik icra yollarini igerir.
Cebri icra, limited sirketlerde kiilli icra seklinde uygulanabilir. Burada, tiim sirket
malvarligina iligkin olarak alacaklilarin cebri icra yoluna bagvurmasi s6z konusudur. Bu
durumda, sirketin varliklar1 satilarak elde edilen deger, alacaklilar arasinda paylastirilir.
Ancak, bu yontem genellikle iflasa tabi durumlarda gecerli olup her bor¢lu yoniinden
gerceklestirilemez. Ciiz'i icra durumunda ise bir veya birden fazla alacakli, bor¢lunun

malvarligina kars1 takip baslatarak alacagini tahsil etmeye caligabilir. Limited sirketlerde,

ortaklarin paylar1 veya sirket varhi§i iizerinde cebri icra islemleri bu sekilde

146 Ramazan Arslan/ Ejder Yilmaz/ Sema Tagpinar Ayvaz, icra ve Iflas Hukuku, 3. Baski, Yetkin
Yayinlari, Ankara, 2017, s. 40

147 Cebri icra yollarma dair farkli ayrimlar icin bkz. Abdurrahim Karsli, icra ve iflas Hukuku, 3. Baski,
Alternatif Yaymecilik, Istanbul 2014, s. 36; Musul Timugin, Icra ve iflas Hukuku, C. I, 5. Baski,
Adalet Yayinevi, Ankara 2013, s. 11 vd.

148 Hakan Pekcanitez / Oguz Atalay / Meral Sungurtekin Ozkan / Muhammet Ozekes, Icra ve iflas
Hukuku Ders Kitabi, 5. Baski, Vedat Kitapeilik, Istanbul 2018, s. 7.

149 pekcanitez/Atalay/Sungurtekin Ozkan/Ozekes, s. 9; Ahmet Basozen, Icra ve Iflas Hukuku Ders Notu
ve Soru Bankasi, 3. Baski, Adalet Yayinevi, Ankara 2019, s. 34.

150 pekcanitez/Atalay/Sungurtekin Ozkan/Ozekes, s. 7.
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gergeklesebilir. Haczedilen varliklarin satilmasiyla elde edilen gelir, alacaklilarin
talepleri dogrultusunda paylastirilir. Ozetle, limited sirketlerde cebri icra hukuku,
alacaklilarin sirket varliklarini takip etme ve tahsilat saglama siireglerini diizenler, bu da
genellikle kiilli veya ciiz'i icra yontemleriyle gerceklesir.

fcra ve Iflas Kanunu'nun 82 ve 83. maddeleri geregince kanun kapsamina dahil
edilmeyen tim malvarlig1 degerleri ve haklar haczedilebilmektedir. Esas sermaye payini
cebri icra ile iktisabi bu paylarin rehnedilmesi, haczedilmesi veya iflas masasina dahil
edilmesi neticesinde satigin gergeklesmesi ile s6z konusu olacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 133/2. maddesine gore alacakli, esas sermaye pay1 bulunan
bor¢lunun sermaye ortakliginda senede baglanmis paylarimi cebri icra ile
satabileceklerdir. Bu durumda, Icra ve Iflas Kanunu’nun tasinir mallarin haczedilmesi ve
paraya cevrilmesine dair hiikiimleri uygulanacaktir. Haciz isleminin ger¢eklesmesi
asamasinda, icra miidiirliigii tarafindan haciz evraki limited sirkete teblig edilecek ve pay
defterine kaydedilecektir. Icra ve iflas Kanunu’nun 94/1 hiikmiine gore haczin pay
defterine islenmesi zorunludur®®?.

Anonim ortakliklarin ¢iplak paylarma dair uygulanmakta olan Icra ve iflas
Kanunu’nun 94. madde vd. hiikiimlerine gére haciz islemi gerceklestirilebilecek ve Icra
ve Iflas Kanunu’nun 112. madde vd. hiikiimlerine gore agik artirma veya pazarlik
suretiyle satisa konu edilebilecektir. Bunun neticesinde esas sermaye payini ihale eden
sahis, esas sermaye payina sahip olacak dolayisiyla ortaklik sifatini1 kazanacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 501/1. maddesi dogrultusunda esas sermaye payini esler
arasindaki mal rejimi veya cebri icra yolu ile iktisap eden miiktesip pay defterine
kaydedilecektir. Esas sermaye payimin iktisap edildigi andan itibaren iktisap eden kisi
esas sermaye paymin sahibi olmakta ve dolayisiyla ortaklik sifatin1 kazanarak pay
defterine kaydedilmektedir. Fakat bu kayit agiklayici nitelikte oldugundan ortaklik sifati

ancak genel kurul tarafindan bir karar verildiginde kesinlesecektir.

2.3. Esas Sermaye Pay1 Kanuni Gegisinin Ortakhga Bildirimi
Esas sermaye paylarmin 6zel iktisap hallerinden biriyle elde edilmesi durumunda,
limited sirkette ilgili ortak bu durumu miiktesip ortakliga bildirebilir. Bu bildirim, genel

kurula katilarak oy kullanma amacini tasiyabilecegi gibi ayni zamanda malvarlig

151 Abuzer Kendigelen, Anonim Sirketlerde Ciplak Paylarin Haczi -IiIK 94 Hiikmiinde Yapilan
Degisiklige liskin Hukuki Degerlendirme, Makalelerim, Cilt: 2, Genisletilmis Tkinci Basi, On 1ki
Levha, Istanbul 2018, s. 194-197; Kuru, s. 449.
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haklarini talep etmek i¢in de yapilabilmektedir. Baska bir deyisle, miiktesip ortak, ortak
sifatin1 kanitlayarak esas sermaye payindan dogan haklar1 kullanmak igin ortakliga
bildirimde bulunarak pay defterine kaydini talep edecektir'>?.

Anonim ortakliklarda, miiktesip ortagin pay defterine kayit talebiyle ortakliga
basvuruda bulunmasi durumunda satin alma teklifi hakkina (Tiirk Ticaret Kanunu 493/4.
madde) iliskin ti¢ aylik siire (Ttrk Ticaret Kanunu 494/3. madde) baslar. Ancak, limited
ortakliklarda, ayn1 hakkin Tiirk Ticaret Kanunu 596/2. madde ile tanindig1 durumda, bu
iic aylik siire, iktisabin ortaklik tarafindan 6grenilmesiyle baslar. Dolayisiyla, anonim
ortakliklardaki siire miiktesibin talebine bagliyken!®, limited ortakliklarda miiktesibin
bildirimde bulunmasindan 6nce ortagin 6liimii, mal rejimi yoluyla esas sermaye payinin
iktisab1 veya cebri icra yoluyla satigin1 6grenmesi durumunda siirenin baglamasi yeterli
kabul edilmistir. Bu satig bilgisine erismek genellikle sirketin i¢ isleyisiyle ilgili oldugu
icin sadece sirketin ilgili calisanlarina veya yetkililerine agiktir. Bu farkli diizenlemelerin
gerekgesi, anonim ortakliklarin ve limited ortakliklarin yapisi ve isleyisindeki
farkliliklardir’™. Anonim ortakliklarda paylar kolayca devredilebilirken, limited
ortakliklarda pay devri ortaklik sézlesmesi veya kanunla sinirlandirilmistir. Bu nedenle,
anonim ortakliklarda miiktesibin pay defterine kayit talebi, pay devrinin tamamlanmasi
ve ortakliga karsi ileri siiriilebilmesi i¢in gerekli bir sarttir. Limited ortakliklarda ise, pay
devri ortaklik sdzlesmesi veya kanunla belirlenen usullere tabi oldugundan, miiktesibin
pay defterine kayit talebi aranmamustir. Ayrica, anonim ortakliklarda pay sahipligi,
ortaklikla olan iligkinin temel unsuruyken, limited ortakliklarda ortaklar arasindaki

155 Bu durum, anonim ortakliklarda azinlik hissedarlarma

kisisel giiven iligkisi onemlidir
satin alma teklifi yapilmasiyla azinlik hissedarlarinin ortakliktan ayrilma hakkini
korurken, limited ortakliklarda miiktesebin ortakligi devralmasi, ortaklik yapisini ve

isleyisini degistirebilir.

152 Hasan Pulagh, Bagh Nama Yazili Pay Senetleri, 1. Basim, Dayinlarli Yayimcilik, Ankara 1992, s. 56;
Narbay, s. 249.

158 Necdet Uzel, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanuna Gore
Anonim Ortaklikta Esas Sozlesmesel Baglam, 1. Basim, On Iki Levha Yaynlari, Istanbul 2013,
s.156; Sinan Hiidai Yiiksel, Borsaya Kote Edilmemis Nama Yazili Paylarin Devrinde Sirketin Alim
Onerisinde Bulunarak Onay Istemini Reddetme Hakk1 (Kagis Klozu), GSUHFD, Prof. Dr. Oguz
Imregiin’e Sayg1 Sempozyumu, 26 Ekim 2013, S. 2013, C. 2, s. 189.

154 Uzel, s. 162.

155 Pulasly, s. 115 vd.

31



Anonim ortakliklar ve limited ortakliklar agisindan siirenin baglangic1 farklilik
gosterse de miiktesibin paydan kaynaklanan haklarini kullanabilmesi i¢in, belirli bir

noktada ortakliga bildirimde bulunmasi kaginilmazdir®®,

2.3.1. Bildirimin Niteligi

Miiktesibin esas sermaye paylarini Ozel iktisap halleri ile elde ettigini ortakliga
bildirimi, hukuki bir iglem olmamakla birlikte hukuka uygun bir eylem olarak
degerlendirilebilir®. Hukuka uygun eylemler genellikle irade agiklamalari, tasarruf

158

beyanlar1 ve hukuki islem niteligi tasimayanlar=° ile hukuki islem niteligi tasiyanlar

olarak siniflandiriimaktadir®®®,

Miiktesibin ortakliga yaptig1 bildirimin sonucunda, ortakligin ret karar1 verebilecegi
ti¢ aylik siire baglamaktadir. Bu bildirim, sadece bir durum hakkinda ortakliga bilgi verme
amaci tasidig1 ve irade icermedigi icin bildiri niteligindedir'®®. Bu durumda, ortakligin
ret karar1 verebilecegi li¢ aylik siire, miiktesibin bildiriminden itibaren baslar. Ortaklik,
bu siire i¢inde miktesibin pay devrini kabul etmedigini veya pay devrinin ortaklik
sozlesmesine aykirt oldugunu bildirirse, satin alma teklifi hakki dogmaz. Ortaklik, bu
stire i¢inde ret karar1 vermezse veya miiktesibin pay devrini kabul ederse, satin alma
teklifi hakk: dogar.

Miiktesibin esas sermaye paylarini iktisap etmesinin nedenini ortakliga bildirmesi,

61 Bu bildirim, miiktesibin

pay defterine kayit talebini igerdigini ifade edebiliriz!
haklarini kullanmak amaciyla bildirimde bulunacagini ve bildirimin etkilerini agiklarken
de belirttigimiz sekilde miiktesibin bildirimi niteligindedir. Ogretide bu bildirimin hukuki

" "ysull

niteligi hakkinda "yenilik doguran hak," "hukuki islemle ilgili irade agiklamasi,
islem,” "hukuki islem benzeri fiil" gibi nitelenmeler yapilmistir'®2. Fikrimizce soz

konusu bildirimin pay defterine kayit talebi icermesi, ihbar ve ihtarlar ile benzerlik

16 QOrtaklarin haklarini kullanmasi ve borglarmi ifa etmesi bakimmdan miras¢inin pay defterine
kaydia gerek olmadigi, ancak mirasciligin ispatinin sart oldugu yoniinde bkz. Pulasly, s. 56.

157 Rona Serozan, Medeni Hukuk Genel Boliim/Kisiler Hukuku, 8. Baski, Vedat Kitapeilik, Istanbul
2018, s.313.

158 Necip Kocayusufpasaoglu, Borglar Hukuku Genel Boliim, Yenilenmis, Genisletilmis, Tamamlanmis
4. Basidan 7. Tipki Basy, Filiz Kitabevi, Istanbul 2017, s. 84.

159 By tasnif yonetimini benimseyen Serozan, hukuki islem tasimayan eylemleri dért gruba ayirir. {1k
grubu hukuki islem benzeri irade agiga vurmalari, ikincisini goriis veya bilgi agiga vurmalari,
iiclinciistinii maddi eylemler, sonuncusunu ise duygu agiga vurmalar olugturur. Serozan, s.313.

160 Kocayusufpasaoglu, s. 86; Serozan, s. 313.

161 Qevi, s. 261.

162 pylasly, 61-62; Narbay, s. 239-240.
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gosterdiginden ve mutlak bir hukuki etkiye sahip olmadigindan dolay1 hukuki islem veya

hukuki islem benzeri fiil degil, bir bildiri agiklamasidir®?,

2.3.2. Bildirimin Taraflar

Esas sermaye payinin iktisabi, miiktesip yani miras bakimindan mirasgilar, mal
rejiminde esas sermaye payini iktisap eden es, cebri icra halinde ise esas sermaye payini
cebri icradan satin alan kisi tarafindan bildirilecektir. Bildirimin yapilacag: taraf ise her
haliikarda ortaklik tiizel kisiligidir. Esler arasindaki mal rejimi hiikiimlerince veya cebri
icradan satin alma suretiyle esas sermaye payini iktisap eden kisiler yoniinden {izerinde
duracagimiz bir husus bulunmamakla beraber, miras yoluyla esas sermaye payini1 iktisap
eden miiktesipler bakimindan birkag olasilig1 incelememiz gerekmektedir.

Miras konusunda izerinde durulmasi gereken ilk husus, birden fazla miras¢inin varligi
halinde bu bildirimin her bir mirasc¢1 tarafindan yapilip yapilamayacagi ve mirasgilarin
hep birlikte ya da miras ortakligini temsil etmek iizere yetkilendirilen kisi vasitasiyla
hareket etmesi gerekip gerekmedigidir. Miras ortakligi, aslinda bir esas sermaye payinin
izerinde birden ¢ok kisinin birlikte miilkiyet hakkina sahip olmasina drnektir. Mirasgilar,
miras ortakligina iliskin hiikiimler ¢ercevesinde oybirligi ile bir temsilci atayarak ya da
Tiirk Medeni Kanunu 640/3. madde uyarinca sulh mahkemesinden temsilci atanmasini
isteyerek tereke {iizerinde tasarrufun bu temsilci vasitasiyla gergeklestirilmesini
saglayabilirler!®*. Limited ortakliklarda bunun gériiniimii, Tiirk Ticaret Kanunu 599.
madde uyarinca bir esas sermaye payinin birden fazla ortaga ait olmasi halinde esas
sermaye paymdan dogan haklarin ancak atanacak ortak bir temsilci vasitasiyla
kullanilabilmesidir. Fakat mirasgilarin, sulh mahkemesinden veya noterden diger
mirasg¢ilarin  katilimina ihtiyag olmaksizin mirasgilik belgesi alabileceklerini ve
bildirimin bir tasarruf islemi niteligini haiz olmadigin1 goz onilinde bulundurarak bu
bildirimi tek baslarina yapabileceklerini kabul etmeliyiz.

Miras bakimindan bildirime iliskin ikinci husus, vasiyet alacaklisinin bildirim
yapabilecek kisilerden olup olmamasidir. Tiirk Medeni Kanunu 598/2. madde uyarinca,
vasiyet alacaklilarina sulh mahkemesince vasiyet alacaklis1 olduguna dair bir belge
verilebilecegi de dikkate alinmalidir. Tekrar etmek gerekirse vasiyet alacaklisi, esas

sermaye paylarmmi murisin 6liimii aninda kendiliginden kazanmamakla birlikte

163 Pylasly, s. 62; Narbay, s. 240.
164 Ayse Nur Merve Yazici, Miras Ortakliginin Paylagsmadan Onceki Durumu, 1.Baski, Seckin
Yayincilik, Ankara 2018, s.82 vd.
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mirasgilara karsi bir alacak hakkina sahip olmakta, yani esas sermaye paylarmi Tiirk
Ticaret Kanunu 595. madde vd. hiikiimleri ¢ercevesinde, ortakligin onayina veya ortaklik
sozlesmesi ile getirilmis diger baglayici hiikiimlere bagli olmaksizin, mirascilardan
devren iktisap etmektedir. Bildirimin ise pay defterine kayit talebini igermesi nedeniyle,
midiirlerin vasiyet alacaklilarinin durumunu g6z 6niinde bulundurmasi ancak vasiyet
alacaklisin1 degil, mirasgilar1 dikkate alarak bir islem yapmasi1 gerekmektedir. Vasiyet
alacaklisinin yaptig1 bildirim, pay defterine kayittan ziyade 6zel iktisap halinin ortaklik
tarafindan 6grenilmis olmasi ihtimalinde 6grenilme an1 bakimindan énem tastyacaktir.
Miras ile ilgili son husus, mirasin paylagimidir. Mirasgilarin miras paylarini aralarinda
paylasmalar1 durumunda, bildirimi yapmaya yetkili kisinin kim oldugunun tespiti
onemlidir. Miras paylasim sdzlesmesinin taraflarin tamaminin onayi ile akdedilmesi veya
taraflarin anlagamamalari durumunda mahkeme tarafindan paylagimin yapilmasi, miras
ortakliginin sona ermesine neden olur. Her bir mirasci, miras paylari {izerinde bizzat
tasarruf yetkisine sahip olur'!®. Bu durumda bildirimin tarafi, limited ortaklik esas

sermaye pay1 miras payinin igerisinde yer alan kisi olacaktir.

2.3.3. Bildirimin Sekli ve Zamani

Hukuki islemler, kanunlar veya taraf iradeleri uyarinca sekle tabi tutulabilirler'®®.
Tasavvur aciklamalar1 ise genellikle sekle tabi olmayan ifadelerdir; yani belirli bir
gecerlilik sekli bulunmamaktadir. Ancak, bu a¢iklamalarin yazili sekilde yapilmasi, ispat

hukuku agisindan &nemlidirt®’

. Ortakligin iktisabinin yazili bir bildirimle 6grenilmesi
halinde, Tiirk Ticaret Kanunu 596/2. Maddede bahsedilen {i¢ aylik hak diisiiriicii siirenin
baslama tarihi olarak, bu yazili bildirim tarihi esas alinmalidir. Bu baglamda, anonim
ortakliklarda miiktesibin pay defterine kayit talebiyle ortakliga yaptig1 bildirim, bir
tasavvur agiklamasidir. Bu bildirim, miiktesibin ortakliga karsi irade beyan ettigi bir
hukuki islem degil, sadece pay devrini ortakliga bildirdigi bir tasavvur agiklamasidir. Bu
bildirim, yazili sekilde yapilmasi halinde, satin alma teklifi hakkinin dogmasina yol acar.
Bu hak, Tiirk Ticaret Kanunu 493/4. madde ile anonim ortakliklarda taninmistir. Bu

hakkin kullanilabilmesi i¢in, miiktesibin pay defterine kayit talebiyle ortakliga bagvuruda

bulunmasi durumunda, ii¢ aylik siire baslar. Bu siire, Tiirk Ticaret Kanunu 494/3. madde

185 Dyral/Oz, s. 493.

166 M. Kemal Oguzman/M. Turgut Oz, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler Cilt I, Gézden Gegirilmis 16.
Basi, Vedat Kitapgilik, Istanbul 2018, s. 138-140.

167 Pulasly, s. 62; Narbay, s. 252.
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ile diizenlenmistir. Bu siire i¢inde, ortaklik, miiktesibin pay devrini kabul etmedigini veya
pay devrinin ortaklik sézlesmesine aykir1 oldugunu bildirirse, satin alma teklifi hakki
dogmaz. Ortaklik, bu siire i¢inde ret karar1 vermezse veya miiktesibin pay devrini kabul
ederse, satin alma teklifi hakki dogar.

Kanun'da bildirimin yapilmasi1 gereken zamana iliskin 6zel bir diizenleme
bulunmamaktadir. Miiktesip, bu bildirimi yillar sonra dahi yapabilir. Ancak, bu bildirim
yapilmadan once iktisap ortaklik tarafindan 6grenilmemisse, miiktesip ii¢ aylik siirenin
doldugunu iddia edemez. Sonug¢ olarak, siirenin baglamasi agisindan 6nemli olan,
iktisabin ortaklik tarafindan 6grenildigi tarihtir.

Iktisabin ortaklik tarafindan 6grenildigi durumda, ortakligin ret karar1 verebilecegi ii¢
aylik siire, miiktesibin bildiriminden itibaren baslar. Ortaklik, bu siire i¢inde, miiktesibin
pay devrini kabul etmedigini veya pay devrinin ortaklik s6zlesmesine aykirt oldugunu
bildirirse, satin alma teklifi hakki dogmaz. Ortaklik, bu siire i¢cinde ret karar1 vermezse
veya miiktesibin pay devrini kabul ederse, satin alma teklifi hakki dogar. Bu sekilde,
anonim ortakliklarda pay devri, ortaklikla olan iligkinin temel unsurunu
olusturdugundan, azinlik ortaklarin ortakliktan ayrilma hakki korunmus olur.

Limited sirketlerdeki bu durum, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 599. maddesi geregince
diizenlenmistir. Bir esas sermaye payinin birden fazla ortaga ait olmas1 durumunda, s6z
konusu paydan dogan haklarin ancak atanacak bir temsilci araciligiyla kullanilabilmesi
gerekmektedir. Ancak, mirasc¢ilar sulh mahkemesinden veya noterden diger mirascilarin
katilimina ihtiya¢ duymaksizin mirasgilik belgesi alabilirler. Bu bildirimin bir tasarruf
islemi niteligi tagimadigi géz Oniinde bulundurularak, mirascilar bu bildirimi tek
baslarina yapabilirler.

Miras ile ilgili son husus, mirasin paylasimidir. Mirasgilarin miras paylarini aralarinda
paylagsmalar1 durumunda, bildirimi yapmaya yetkili kisinin kim oldugunun belirlenmesi
gerekmektedir. Miras paylasimi sézlesmesinin taraflarin tamaminin onayi ile yapildigi
veya taraflarin anlasamamasi durumunda mahkeme tarafindan paylagimin yapilmasi,
miras ortakliginin sona ermesine neden olur. Boylece, her bir miras¢i, miras paylari
lizerinde bizzat tasarruf yetkisine sahip olur. Bu durumda, bildirimin tarafi da limited

sirket esas sermaye pay1 miras payinin igerisinde yer alan kisi olacaktir'®®,

168 Dyral/Oz, s. 493.
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2.4. Ortakhgin Miiktesibi Tanimasi veya Reddetmesi

Tiirk Ticaret Kanunu 596/2. maddesinin ¢ fikrasinin 1. bendindeki ifadeye gore,
ortaklik esas sermaye payimin gegtigi kisiyi, iktisabin 6grenilmesinden itibaren ii¢ ay
icinde onaylamayr reddedebilir Bu durum, miiktesibin ortaklik tarafindan
reddedilebilecegi anlamina gelmektedir. Ote yandan, limited ortakliklar igin Tiirk Ticaret
Kanunu 595/2. maddesi ile esas sermaye paylarinin devri genel kurulun onayma tabi
tutulmustur. Bu diizenleme, sermaye borcu tam olarak ifa edilmemis bir esas sermaye
paymin devrinin engellenmesini ve ayni zamanda ortakliklar ve esas sermaye pay1 iktisap
edilen ortagi alacaklilar1 dahil ilgili tiim kisilerin korunmasini saglar'®°.

Bununla birlikte; ortaklik ret hakkindan vazgegme!’® veya acikca tanima karari alarak
miiktesibin ortakligint kabul edebilir. Boylelikle ortaklik TTK 596/2.maddede
diizenlenen ii¢ ay i¢inde onaylamay1 reddetme hakkindan vazge¢mis sayilacaktir. Payin
iktisabinin engellenmesi halinde ise; Tiirk Ticaret Kanunu'nda belirtilen sartlara uygun

olarak bir ret kararinin alinmasi gerekmektedir.

2.4.1. Miiktesibin Ortak Olarak Taminmasi

Miuiktesibin ortak olarak taninmasi, Tirk Medeni Kanunu’'nun 683. maddesinde
diizenlenen bir hukuki kavramdir. Miiktesibin ortak olarak taninmasi, bir tasinmaz malin
payli miilkiyetine sahip olan ortaklardan birinin, diger ortaklarin rizast olmadan,
tasinmaz malin tamamini veya bir kismini iiglincii bir kisiye devretmesi durumunda,
devralan kisinin ortaklardan biri olarak taninmasi anlamina gelir. Miiktesibin ortak olarak
taninmasindaki amag, taginmaz malin boliinmesini 6nlemek ve ortakligin devamim
saglamaktir. Miiktesibin ortak olarak taninmasi ortaklara, devralan kisiye karsi, tasinmaz
malin paylastirilmasini veya satisini isteme hakki verir. Bu hak, devirden itibaren bir yi1l
icinde kullanilmahidir. Miiktesibin ortak olarak taninmasi, tasmmmaz malin paylh
miilkiyetine iliskin bir kurallar biitiinlidiir. Miiktesibin ortak olarak taninmasinin
uygulanmasi, ortaklarin haklarimi korumak ve taginmaz malin degerini korumak i¢in

onemlidirt’?.

169 Sener, s. 305-306.

170 Vedat Buz, Medeni Hukukta Yenilik Doguran Haklar, Yetkin Yayinlari, Ankara 2005, s. 411 vd.

11 Server Siileymanli, Anonim Ortakliklar Hukukunda Baglamin Neden Oldugu Sorunlara Coziim
Onerileri, Selguk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. 16, S. 2, Konya 2008, s. 241-263.
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2.4.1.1. Taninmamn Hukuki Niteligi

Tiirk Ticaret Kanunu 596/2 madde ve 596/4. maddede bahsedilen onay, Tiirk Ticaret
Kanunu 595. maddede belirtilen devir onayindan farkli bir nitelige sahiptir ve bu onay,
esas sermaye payinin devriyle ilgili degil miiktesibin kendi durumuyla ilgilidir. Ozel
iktisap halleri, ortaklik s6zlesmesi araciligiyla ortaklifin onayina bagli olamaz. Kanun
koyucu, Tirk Ticaret Kanunu 596. maddede belirtilen durumlarin dogas1 geregi, esas
sermaye payinin miilkiyetinin ve buna bagl haklarin borg¢larin iktisap aninda miiktesibe
herhangi bir onay olmaksizin ge¢gmesini uygun gormiistiir. Bu durumda bozucu sart
olarak ve elbette miiktesibin reddedilmemesi sartiyla esas sermaye pay1 iktisap
edilmektedir'’2. Tekinalp, bu durumu "onaysiz iktisap" olarak adlandirmistir'’3. Aslinda
Kanun metninde onay olarak ifade edilen islem, Isvi¢re Borglar Kanunu 788/2. maddede
belirtilen "tanima" islemidir. isvicre Borglar Kanunu 788/1. maddesi uyarinca, esas
sermaye payindan dogan haklar ve borglar genel kurul onayr olmadan miiktesibe
gecerken, Isvigre Borclar Kanunu 788/2. madde hiikmii limited ortakliklarda kisisel
unsurlarin 6nemli olmasi1 nedeniyle miiktesibin genel kurul tarafindan "oy hakkina sahip
ortak" olarak tanmmasma kadar oy ve buna bagli haklarin kullanilmasim
engellemektedir!’®. Baska bir sekilde anlatmak gerekirse genel kurulun tanima iradesi,

oy ve buna bagl haklarin kullanim1 agisindan geciktirici bir sart niteligi tasimaktadir.

2.4.1.2. Taninmanin Gegerlilik Sartlan

Tanima ve ret hakki, Tiirk Ticaret Kanunu 595-597. maddeleri arasinda diizenlenen
pay devrinin sirketle iligkisi bakimimdan onemli bir sonucudur. Pay devri, sirketin
ortaklik yapisini ve isleyisini etkileyebileceginden, sirketin pay devrine karsi ¢ikma
imkan1 taninmistir. Dolayisiyla sirket, kanunda belirtilen bu imkan dogrultusunda pay
devrini reddedebilecegi gibi, tam aksine tanimay1 da tercih edebilir. Sirketin ret karari
pay devrinin sirketle iligkisinin kurulmasini engellerken; tanima karar1 pay devrinin
sirketle iligkisinin kurulmas1 anlamina gelmektedir. Tanima ve ret hakkinin kullanilmasi,
Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlara ve siirelere baglidir. Tanima ya da ret
hakkinin kullanilmamas: yahut gegersiz sekilde kullanilmasi durumunda, pay devrinin

sirketle iliskisi kurulmus sayilacaktir.

172 Tekinalp, s. 554; Pulasly, s. 2773-2774.

173 Tekinalp, s. 554.

174 Martin F. Nussbaum, Reto Sanwald, Markus Scheidegger, Kurzkommentar zum neuen GmbHRecht,
Cosmos, Bern 2007, Art. 788, N. 6-7.
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"Onaysiz iktisap" olarak nitelendirilen 6zel iktisap hallerinde ise, eski Ticaret
Kanunu’ndan farkli olarak ortaklik tarafindan onay aranmamistir. Baska bir deyisle,
ortaklarin ayrica toplanarak onay karar1 almasina gerek yoktur. Ancak, bu durum
ortakligin, miiktesibin ortakligin1 uygun bulmasina ve ii¢ aylik siireyi beklemeksizin
tanimasina engel degildir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun olmayan ret kararlarinin varligr durumunda veya hig
ret karar1 alinmamigsa, yine tanimanin varligindan bahsedilecektir. Tiirk Ticaret Kanunu
596/4. madde hiikkmii ¢ercevesinde, li¢ aylik hak diisiiriicli siire igerisinde ret kararinin
alimmamasi veya agik ve yazili bir ret kararinin bulunmamasi durumlari, zimni onay yani
tanima olarak kabul edilmistir. Ret kararinin yetkisiz bir organ tarafindan alinmasi veya
toplant1 ve karar nisaplarinin saglanmamasi durumunda da acgik ve yazili bir ret karari
bulunmamasi nedeniyle onay verilmis sayilmasindan bahsedebiliriz}”. Eger tanima,
Tiirk Ticaret Kanunu ve sair mevzuat ta kesin bir sonuca baglanan durumlara
dayaniyorsa, ret hakkini diigiiren {i¢ aylik siirenin ge¢mis olmasi gerekmektedir.
Tanimanin, ret kararinin gegerlilik sartlarini tasimamasina dayanmasi durumunda 6zel
gecerlilik sartlar1 aranmamaktadir. Ortakligin ret hakkindan vazgegmesi veya miiktesibi
acikea tanimasi ise genel kurulun Tiirk Ticaret Kanunu 620. maddede belirtilen olagan
nisaba uygun olarak karar almasina baglidir. Ancak burada genel kurulun gecerlilik
sartlarina uygun kararlar alamamasi durumunda, ret hakkinin diismesinden ziyade Tiirk
Ticaret Kanunu 596/4. maddede yer alan faraziye hiikmiiniin isleyecegini belirtmek daha
dogru olacaktir.

Isvigre hukukunda genel kurul, oy ve buna bagli haklar bakimindan miiktesip
hakkinda agik¢a tanima karar verebilecegi gibi Isvigre Borglar Kanunu 788/4. maddede
de belirtildigi iizere ortaklik genel kurulunun miiktesibin taninma talebini alt1 aylik siire
icerisinde reddetmemesi durumunda da miiktesip zimni olarak taninmis sayilacak; yani

176 Belirtmek gerekir ki Isvigre Borglar

oy ve buna bagli haklar1 kullanmaya ehil olacaktir
Kanunu 788. maddede tanima kararinin genel kurul tarafindan alinacagi agikca ifade
edilmistir. Genel kurulun gorev ve yetkisinin yam sira Isvigre Borglar Kanunu 808b.
maddesi ile aksi ortaklik sdzlesmesinde kararlagtirilmadik¢a, oy hakkina sahip ortak

olarak tanima kararlar1 6nemli kararlardan sayilmistir. Bu sebeple tanima kararlari, temsil

175 fsmail Kirca/Feyzan Hayal Sehirali Celik/Caglar Manavgat, Anonim Sirketler Hukuku, Cilt 2/2,
Genel Kurul Kararlarinin Hiikiimsiizliigii, BTHAE Yayinlari, Ankara 2016, s. 10.

176 Martin F. Nussbaum, Reto Sanwald, Markus Scheidegger, Kurzkommentar zum neuen GmbHRecht,
Bern, Cosmos, 2007, Art. 774, N. 4.
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edilen oylarin en az tigte ikisinin ve oy hakki bulunan esas sermayenin tamaminin salt

cogunlugu ile almabilmektedir'’’.

2.4.2. Ortakhgin Ret Karar

Limited sirketlerde esas sermaye payinin kanuni gecis hallerinde ortakligin ret karari,
sirketin esas sermaye payini miras, esler aras1 mal rejimi veya icra yoluyla iktisap eden
kisiyi ortak olarak tanimamasi anlamina gelir. Bu karar, Tiirk Ticaret Kanunu 596/3.
maddesine gore, devrin gerceklestigi giinden itibaren geriye etkili olarak gecerlidir. Yani
iktisap eden kisi, ret kararina kadar ortak sifatin1 kazanmis say1lmaz ve ortaklik haklarini
kullanamaz. Ret karari, genel kurul tarafindan, devrin bildirimi iizerine ii¢ aylik hak
diisiiriicti siire i¢inde agikca ve yazili olarak verilmelidir. Aksi halde, sirket esas sermaye
payinin gegisini onaylamis sayilir. Ret kararinin verilmesi i¢in, sirketin hakli bir sebebi
olmalidir ve bu bir yasal zorunluluktur. Hakl1 sebep, sirketin menfaatlerine aykiri olan

veya sirketin 6zel niteligini bozan pay devirlerini kapsar!’®.

2.4.2.1. Ret Kararimin Hukuki Niteligi

Esas sermaye payim iktisap eden kisinin taninmamasi ve iktisap edilen paylarin bu
kisiden satin alinmasi i¢in ortakligin bir ret karar1 vermesi gerekmektedir. Bu karar1 alma
konusunda hangi organin yetkili oldugu fark etmeksizin bu bir hukuki bir islemdir. Ret
kararmin bir diger hukuki nitelendirmesi ise, her ne kadar elestirilere konu olsa da bozucu
sart oldugu yoniindedir'’®. Esas sermaye payini iktisap eden kisi, iktisabin ortaklik
tarafindan Ogrenildigi tarihten itibaren {i¢ aylik siire igerisinde reddedilmemisse ortak
olarak kalmaya devam edecektir. Esas sermaye paylarinin satin alinmasi suretiyle
reddedilmesi durumunda ise Tiirk Ticaret Kanunu 596/3. maddesi uyarinca geriye etkili
olarak bu sifatint ve esas sermaye paylarindan dogan haklarin1 kaybetmekte,
yiikiimliiliiklerinden ise kurtulmaktadir.

Ogretide elestirilen husus ise ret kararinin bozucu sart olmasindan ziyade bu sarta
taninan geriye yonelik etkidir. Bozucu sartlara iliskin genel ilkeleri diizenleyen Tiirk
Borglar Kanunu 173/2. maddesi uyarinca bozucu sartin etkisi ileriye yoneliktir. Bir diger

ifade ile bu bozucu sartin gerceklesmesinin sartin gerceklesmesinden once tamamlanmis

177 Nussbaum/Sanwald/Scheidegger, Art. 788, N. 14.
178 Dyral, s. 115.
19 Pulasly, s. 2771-2773.
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islemlerin gegerliligine etkisi bulunmamaktadir'®. Fakat Tiirk Borglar Kanunu 173/2.
maddesinin hiikmii emredici nitelikte olmay1p aksi sdzlesmede kararlastirilabilir'8. Ozel
iktisap halleri bakimindan ret kararina taninan bu etki de Tiirk Ticaret Kanunu 596/3.
madde hiikmiinden kaynaklanmaktadir'®?,

Ret kararinin verilmesi ve esas sermaye paylarinin da ortaklik tarafindan ya ortakligin
kendi ya da bir baskasi hesabina satin alinmasi halinde miiktesip ortak sifatini
kaybetmektedir. Ret kararinin bozucu sart niteligini haiz oldugu agiktir. Nitekim TTK
596/3.maddede limited ortakligin alacagi kararin esas sermaye paymin miilkiyeti ve bu
paylardan dogan haklar ile borglar bakimindan geriye doniik bir etkiye sahip oldugu
belirtilmistir.

Ret kararinin verilmesi, esas sermaye payini iktisap eden kisiye karsi bir irade beyani
niteligindedir. Bu irade beyani, pay devri sdzlesmesinin gecerliligini etkilemez, ancak
limited sirket esas sermaye pay devrinin sirketle iliskisinin kurulmasmi 6nler. Ret
kararinin verilmesi, pay devri sdzlesmesinin taraflar1 arasinda bir borg iliskisi dogurur.
Bu borg iligkisi, sirketin pay bedelini 6demesi veya pay devrini tanimasi yikimliliglini
icerir. Pay bedelinin 6denmesi, pay devri sdzlesmesinin ifast anlamina gelir. Pay devrinin
taninmasi ise, pay devri sozlesmesinin sartli olarak gecerli olmasi anlamina gelir. Bu
durumda, pay devri s6zlesmesinin gegerliligi, sirketin tanima kararina baglidir. Bu karar,
pay devrinin sirketle iliskisinin kurulmasini saglar. Bu sekilde, limited sirket pay devri

sozlesmesinin taraflari arasindaki borg iliskisi sona erer'®®,

2.4.2.2. Ortakhgin Ret Kararinin Gegerlilik Sartlar

Limited sirketlerde esas sermaye payimnin devri halinde sirketin ortaklik yapist ve
isleyisi etkilenebilir. Bu sebeple TTK 596.maddede belirtilen diizenlemeyle sirkete pay
devrine karst ¢ikma imkani taninmistir. Bu imkan, sirketin pay devrini reddetmesine
olanak sunmaktadir. Ret, pay devrinin sirketle iliskisinin kurulmasini engeller. Ret
hakkinin kullanilmasi ile gecerli bir ret kararindan bahsedebilmemiz i¢in bu kararin
yetkili organ tarafindan TTK 596. maddede belirtilen sartlara ve siirelere uygun sekilde

alinmis olmasi gerekmektedir.

180 1 ale Sirmen, Tiirk Ozel Hukukunda Sart, BTHAE Yayinlar1, Ankara 1992, s. 54.

181 Hasan Pulasli, Sarta Bagli Islemler ve Hukuki Sonuglari, Dayinlarli Yayincilik, Ankara 1989, s. 183-
184; Sirmen, s. 54.

182 Dyral, s. 122.

183 Halil Ali Dural, Limited Sirket Esas Sermaye Payinin Miras Esler Aras1 Mal Rejimi ve Icra Yoluyla
Edinilmesine Iliskin TTK m. 596 Diizenlemesi Uzerine Diisiinceler ve Elestiriler, Kadir Has
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 6, Say1:1, Istanbul 2018, 5.111-124.
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Ret karari, devrin gergeklestigi glinden itibaren gecerli olmak iizere geriye etkilidir.
Ancak ret, bu konudaki kararin verilmesine kadar gecen siire i¢cinde alinan genel kurul
kararlarinin gecerliligini etkilemez. Yani mal rejimi, miras ya da icra yoluyla esas
sermaye payini iktisap eden kisi bahsi gecen esas sermaye payina bagl tiim haklar ve
bor¢lar1 aninda kazanmis sayilacagindan ortaklik sifatiyla alakali bir belirsizlikten
bahsedilmeyecektir. Nitekim TTK 596/3. maddede belirtilen hiikiim de tam olarak bu
hususu desteklemektedir. Dolayisiyla ret karar1 verilmesi halinde, bu ret kararin verildigi
tarihe kadarki periyodda genel kurulda alinmis olan kararlar gecersiz kilinamaz. Bununla
birlikte ret kararinin verilmesi i¢in, sirketin hakli bir sebebi olmalidir. Hakli sebep,
sirketin menfaatlerine aykir1 olan veya sirketin 6zel niteligini bozan pay devirlerini
kapsar. Boylelikle sirkete, sirketin zararina olabilecek ve sirket menfaatleriyle ¢elisecek
is ve eylemlerin 6niine gegilebilmesi imkan1 tanimus olur. Ornegin, sirketin rakibi olan
bir kisiye pay devri yapilmasi, hakli sebep olusturabilir. Ret kararinin verilmesi, sirketin
pay devrini yapan ortaga veya miiktesibe pay bedelini 6demesini gerektirir. Pay bedeli,
payin gercek degeridir. Sirket, pay bedelini 6demek istemezse, pay devrini tanimak
zorundadir!®,

Sonu¢ olarak limited sirketlerde esas sermaye payimnin kanuni gecis hallerinde
ortakligin ret karariin gecerli olabilmesi i¢in birtakim sartlar gerekmektedir. Bu sartlar;
genel kurulun iktisabin 6grenilmesinden itibaren ti¢ aylik hak diisiiriicii siire iginde agikca
ve yazili olarak ret karar1 vermesi, ret kararinin hakli bir sebebe dayanmasi ve ret karari

dogrultusunda sirketin pay bedelini 6demesi seklinde siralanabilir.

2.4.2.3. Ret Karariin Hukuki Sonuc¢lar

Tiirk Ticaret Kanunu 596/3. maddede belirtildigi iizere, ret karar1 devrin gergeklestigi
giinden itibaren gecerli olmak tizere geriye etkilidir. Bahsi gecen bu geriye etkililik, esas
sermaye payimi kanunen iktisap ederek ortak sifatini kazanan ve genel kurulun ret
kararina kadar ortaklik haklarini kullanan kisinin, ret karariyla birlikte haklarin
kullanilmasindan dogan sonuclarin geriye etkili olarak ortadan kalkmasi anlamina
gelmektedir. Bagka bir deyisle, bu kisinin ortak sifatinin iktisap edilmemis sayilmasidir.
Nitekim geriye etkililikten ret kararina kadar alinan genel kurul kararlari istisna

tutuldugunda bu kararlarin gecerli oldugunun altinin ¢izilmesi, iktisap eden kisinin ret

18 Emine Develi Ayverdi, Limited Sirket Esas Sermaye Payinin Devrine iliskin Genel Kurul Karar1 ve
Iptal Edilebilirligi, istanbul Hukuk Mecmuasi, Cilt: 80, Say1:1, Istanbul 2022, s. 81-116.
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kararina kadar gerceklesen genel kurul toplantisina katilabilecek ve oy kullanabilecek
olmasi anlamima gelmektedir. Bununla birlikte ret kararinin iktisap eden kisinin
kullandig1 oylarin gecersiz kilmayacagi icin genel kurul karari da aym sekilde
gegerliligini koruyacaktir.

Yani bahsedilen gecis bastan itibaren hiikiim dogurdugu icin, askida gecersizlik
durumundan degil, bozulabilir gerceklik veya gegisin genel kurulun iktisap eden kisiyi
reddetmesi seklindeki bozucu kosula baglanmasi hali ifade edilmektedir. Ret kararinin
verilmesi halinde geriye etkili olarak ortaklik sifati ortadan kalkacaktir. Bu durumda
iktisap eden kisi sebepsiz zenginlesme kurallar1 uyarinca bunu iade ile yiikiimlii olacaktir.

I1gili kanun maddesine gére sirketin, paylar1 kendi veya ortag1 ya da kendisi tarafindan
gosterilen tiglincii bir kisi hesabina gercek degeri lizerinden devralmayi, paymn gectigi
kisiye Onermesi sarttir. Sirketin paylart kendi adina almasi halinde pay bedelini
O0demesini gerekir. Eger sirket bu 6demeyi yapmak istemezse, pay devrini kabul etmek
zorunda kalir. Ancak, pay bedelinin 6denmesi, sirketin sermayesinin azalmasina yol acar.

Bu durumda, sirketin sermaye yeterliligi ilkesine®® uygun hareket etmesi gerekir'e®.

2.5. Ret Karar1 Verilmesi Halinde Ortakhigin Pay1 Satin Alma Onerisi

Limited sirket esas sermaye payimin devri, Tiirk Ticaret Kanunu 595. maddeye gore
genel kurulun onayma baghidir. Ancak, Tiirk Ticaret Kanunu 596. maddeye gore, esas
sermaye payinin miras, esler aras1 mal rejimi veya icra yoluyla gegmesi hallerinde tiim
haklar ve bor¢lar genel kurulun onayina gerek olmaksizin esas sermaye payini iktisap

eden kisiye gecer'®’,

185 Limited sirketlerde sermaye yeterliligi ilkesi, sirketin faaliyetlerini siirdiirmek icin yeterli miktarda
sermayeye sahip olmasi gerektigini ifade eder. Bu ilke, sirketin finansal saglamligimi ve
giivenilirligini korumay1 amaglar. Sermaye yeterliligi, sirketin bor¢larmi 6deyebilmesi, islerini
devam ettirebilmesi ve karsilasabilecegi beklenmedik durumlara karsi finansal dayanikliligini
saglayabilmesi acisindan 6nemlidir. Sermaye yeterliligi ilkesi, limited sirketlerin kurulusunda
belirlenen esas sermaye miktarint ifade eder. Sirketin faaliyetleri sirasinda bu sermayenin
korunmas: ve artirilmasi gerekmektedir. Sermaye  yeterliligi, sirketin ticari itibarini ve
giivenilirligini etkiler ve yasal gerekliliklere uygun bir sekilde yonetilmesi énemlidir. Limited
sirketlerde sermaye yeterliligi ilkesi, sirketin karsilagabilecegi riskleri minimize etmek ve sirketin
uzun vadeli basarisini saglamak i¢in dnemli bir rol oynar. Bu ilke, sirketin siirdiiriilebilir bir sekilde
biiyiimesini ve rekabetci kalmasini destekler. Ayrica, sirketin ortaklarina ve diger paydaslarina
giiven verir ve is iliskilerinin saglam bir zemin {izerinde yiiriitilmesine katkida bulunur.

18 Murat Tiire, Yargitay Kararlar Isiginda Limited Sirkette Esas Sermaye Payinin Devri, Tiirkiye
Adalet Akademisi Dergisi, C:-, S: 51, 1 Temmuz 2022, s. 160-161.

187 Halil Ali Dural, Limited Sirket Esas Sermaye Payinin Miras Esler Aras1 Mal Rejimi ve Icra Yoluyla
Edinilmesine Iliskin TTK m. 596 Diizenlemesi Uzerine Diisiinceler ve Elestiriler, Kadir Has
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 6, Say1:1, Istanbul 2018, 5.111-124.
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Sirket iktisabin 6grenilmesinden itibaren ii¢ ay icinde esas sermaye payinin gectigi
kisiyi onaylamay1 reddedebilir. Bunun igin sirketin, paylar1 kendi veya ortagi ya da
kendisi tarafindan gosterilen iiglincli bir kisi hesabina, gercek degeri {iizerinden
devralmay1, payin gectigi kisiye énalim hakki kapsaminda &nermesi sarttir'®,

Esas sermaye payinin ger¢ek degeri Tiirk Ticaret Kanunu 596/3. maddeye gore payin
gectigi kisiye Onerilen satin alma bedelidir. Bu bedel sirketin son bilangosuna gore, esas
sermaye payimin orantili kismina diisen 6zvarligin degerinden az olamaz*®®.

Tiirk Ticaret Kanunu 596. maddede anonim ortakliktaki karsiligi olan Tiirk Ticaret
Kanunu 493. maddeden ve mehaz Isvicre Borclar Kanunu’nun 788. maddesinden
ayrildig belirtilmektedir. Ret kararinin geriye etkililigi, genel kurul kararlarinin istisna
tutulmasi, gegigin askida olusu gibi hususlar, hilkmiin gerekg¢esinde ifadesini bulan

iktisap edeni ve sirketi koruma amacim gergeklestirmekten uzaklastirmaktadir!®.

2.5.1. Sermaye Payimnin Devri ile Hakkin Kullanimi

Tiirk Ticaret Kanunu 596/3. maddeye gore genel kurulun ret karari, esas sermaye
payint kanunen iktisap ederek ortak sifatini kazanan kisinin, ret kararina kadar ortaklik
haklarin1 kullanmasi halinde ret karariyla birlikte haklarin kullanilmasiyla ortaya ¢ikan
sonuclarin geriye etkili olarak ortadan kaldirilmasi, bir diger ifadeyle ortak sifatin1 iktisap
etmemis sayilmasi anlamina gelir. Limited sirketlerde ortaklarin, sirketin yeni sermaye
paylar1 ¢ikarmasi halinde, bu paylardan 6zelikle mevcut sirket ortaklarinin satin alma
hakki bulunmaktadir. Sirket ana sézlesmesinde veya sermaye artirma kararinda aksi
yonde bir belirleme yoksa, ¢ikarilan yeni paylarda sirket ortaklarinin esas sermaye

paylar1 oraninda ncelikle satin alma hakki bulunmaktadir!®®,

18 Goktug Can Burul, Limited Sirketlerde Esas Sermaye Payinin Gegisi Ve Gergek Degerden Satin
Alma Hakki, BKA Hukuk Biirosu, http://www.bka-
law.com/Files/636430807456488726_son_limited sirketlerde _esas_sermaye_paylarinin_gecisi.pd
£, 08.10.2017, e.t.: 25.12.2023.

189 Halil Ali Dural, Limited Sirket Esas Sermaye Payinin Miras Esler Arasi Mal Rejimi ve Icra Yoluyla
Edinilmesine iliskin TTK m. 596 Diizenlemesi Uzerine Diisiinceler ve Elestiriler, Kadir Has
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 6, Say1:1, Istanbul 2018, s.111-124,

190 Ugzel, s. 159-160; Yiiksel, s. 211.

191 Halil Ali Dural, Limited Sirket Esas Sermaye Payinin Miras Esler Aras1 Mal Rejimi ve Icra Yoluyla
Edinilmesine Iliskin TTK m. 596 Diizenlemesi Uzerine Diisiinceler ve Elestiriler, Kadir Has
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 6, Say1:1, Istanbul 2018, 5.111-124.
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2.5.1.1. Taraflar ve Yetkili Organ

On alim hakki, sahibi tarafindan kullanilir, yani bu hakkin muhatabi tarafindan, yani
hakkin sahibi tarafindan kullanilir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 596. maddesi baglaminda,
ortaklik, bu hakkini pay1 6zel iktisap hallerinden biri yoluyla elde eden kisiye karsi ileri
stirer. Bagka bir deyisle, 6n alim hakkinin muhatabi, kanuni veya atanmig mirasg¢i, miras
ortaklig1, vasiyet alacaklisi, esas sermaye payini mal rejimi hiikiimleri ¢ergevesinde

edinen es veya cebri icradan satm alan kisidir'®

. Muhatabin belirlenmesinden sonra, bu
hakkin kim tarafindan kullanilacagi, yani 6n alim hakkinin sahibi belirlenmelidir. On
alim hakkimi kullanmaya yetkili organin, ortakligin yonetim ve temsil organi olan
midiirler oldugunu ifade edebiliriz. Ayrica genel kurulun ret kararinda miiktesibin esas
sermaye paylarinin kimin hesabma alinacaginin belirtilmemesi ihtimalinde!®3, bu kisi
veya kisilerin tespitin miidiirlere birakilmasi da miimkiindiir. Bu tespitin miidiirlere
birakilmasi, ortakligin menfaati ile esit islem ve hakkin kétiiye kullanilmamasi ilkelerini
g6z Oniinde bulundurarak, esas sermaye paymin kimin hesabina devralinacagina iliskin
bir muhakemenin gerekliliginden kaynaklanmaktadir. Ozellikle, 6n alim hakki
gerekeesiyle cagri ile toplant1 zamani arasindaki siirenin ortaklik sd6zlesmesi ile uzatilmis
olmasi durumunda, genel kurulun hemen bir ret karari alarak on alim hakkin
kaybetmesinin engellenmesi, ortaklifin menfaati kadar miiktesibin lehine oldugu
seklinde de yorumlanabilir'®.

Ancak hemen belirtelim ki, miidiirlerin karar 6nerisini kimin hesabina alinacagi da
dahil olmak iizere tiim unsurlar1 tamamlayarak genel kurula sunmasi halinde irade
olusturanin genel kurul oldugu agiktir. Bu kararin bildirimi, yani iradenin agiklanmasi
daha Once belirttigimiz iizere ortakligin temsil organi olan miidiirler tarafindan
yapilacaktir. Boylece bildirimin yapilmasi ile miiktesip ve ortaklik arasinda pay devir

sozlesmesi kurulacaktir®.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 596/2-c.2 maddesinde yer alan "...sirketin, paylar1 kendi
veya ortagl ya da kendisi tarafindan gdsterilen {iclincii bir kisi hesabina, gergek degeri
iizerinden devralmayi, paym gectigi kisiye onermesi sarttir." ifadesi nedeniyle, payin
kimin hesabina devralinacagina bakilmaksizin 6n alim hakkinin sahibi ve dolayistyla pay

devir sozlesmesinin tarafinin ortaklik oldugunu belirtmek gerekir. Diger bir ifadeyle

192 Akin, s. 82.

193 Arslanli/Domanig, s. 288.

194 fsmail Ozgiin Karaahmetoglu, Limited Sirketin Temsili, Giincellenmis 2. Baski, Seckin Yayncilik,
Ankara 2018, s. 212 vd.

195 Camoglu/Poroy/Tekinalp, Ortakliklar IT, N. 1673a.
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organin ortakligin iradesini agiklamasi sebebiyle, bu 6n alim hakkini kullanan taraf
ortakligin kendisi olup, esas sermaye paylar1 kendi hesaplarina alinsa dahi ortaklarin veya
ficiincii kisilerin bu konuda bir yetkisi bulunmamaktadir!®,

Bu konuya iliskin deginmemiz gereken bir diger nokta ise miiktesibin esas sermaye
paylarini satin alirken genel kurulun ya da miidiirlerin dikkat etmesi gereken hususlardir.
Miiktesibin esas sermaye paylarmin kimin hesabina alinacagii belirleyen organin
miidiirler olmasi durumunda, miidiirler Tiirk Ticaret Kanunu'nun 625. maddesi uyarinca

17 Ozen

0zen ve baglilik yiikiimii ¢cer¢cevesinde ortakligin menfaatlerini gézetmelidirler
ve baglilik yiikiimiiniin yani sira esit islem ilkesi de dikkate alinmalidir. Bu ilke 6zellikle
bir pay sahibinin hesabina esas sermaye paylarinin alinmasi ihtimalinde titiz bir sekilde
g6z oniinde bulundurulmalidir. Satin alma hakki kullanilirken 6zen gdsterilmesi gereken
diger bir ilke ise haklarin kétiiye kullanilmamas: ilkesidir!®®, bu ilkenin zaten dzen ve

baglilik yiikiimii ile esit islem ilkesinin bir sonucu oldugu ifade edilebilir'®®.

2.5.1.1.1. Ortakhgm Esas Sermaye Paym Kendi Hesabina Iktisabi

On alim hakki, sirket tarafindan esas sermaye paylarini kendi hesabina devralmak
iizere kullanilabilir. Boyle bir kullanimin varligi halinde, yetkili organ ile ortaklik
arasinda borglar hukuku anlaminda bir temsil iliskisi degil, ortakligin tiizel kisiligi
kaynakli bir ortaklik-organ iligkisi ortaya ¢ikar. Dolayisiyla organin agikladig: irade,

ortakligin iradesini yansitmaktadir®®.

Ortakligin kendi esas sermaye paylarini
devralmasi ¢esitli nedenlerle fayda saglayabilecegi gibi, ayn1 zamanda sermayenin iadesi
esitlik ilkesinin ihlali gibi sakincalar1 da iginde barindirabilir®®?. Bu nedenle, ortakligin
kendi esas sermaye payini iktisap etmesi genellikle yasaklanmistir, ancak birtakim
sartlarla izin verilmistir.

Limited ortakliklarin kendi esas sermaye payini iktisabini diizenleyen Tiirk Ticaret

Kanunu 612. madde hiikmii, anonim ortakliklarinkilerle kiyaslandiginda eksik kalmis

196 Arslanli/Domanig, s. 290. Narbay, s. 263-264; Siikrii Yildiz/Ibrahim Ozbay, Bagh Nama Yazili

Paylarin TTK m. 418/f. 4’de Yazili Sebeplerle Kazanilmasinda Yénetim Kurulu Uyeleri ile Pay

Sahiplerine Taninan Gergek Degerden Satin Alma Hakki, XXII. Ticaret Hukuku ve Yargitay

Kararlar1 Sempozyumu, Bildiriler-Tartigmalar, Ankara 2006, s. 27; Dag, s. 218.

Akin, 78-79; Limited ortakliklarda 6zen ve baglilik yiikiimiiniin kapsami agisindan bkz. Sener, s.

754-757.

198 Akin, s. 80.

19 Tamer Bozkurt, Anonim Sirketlerde Pay Devrinin Sinirlandirilmast (Baglam) -Die Vinkulierung-,
1. Basky, On ki Levha, Istanbul 2016, s. 153.

200 Kocayusufpasaoglu, s. 631.

201 Sakincalar1 bakimindan bkz. Aydin, s. 98 vd.; Capa, s. 33 vd.
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gibi goriinmektedir. Bu durum limited ortakliklarin kendi paylarimi iktisap etmesi
konusunda belirli sartlarin ve istisnalarin yeterince dilizenlenmedigi anlamina
gelmektedir. Ozellikle Tiirk Ticaret Kanunu 612. madde hiikmii, anonim ortaklik
hiikiimlerinin limited ortakliklara kiyasen uygulanmasi gerektigini ortaya koymaktadir.
Ancak bu eksikliklerin yani sira Tiirk Ticaret Kanunu 612. madde hiikmiinde, ortakligin
kendi esas sermaye paylarini ivazli veya ivazsiz bir sekilde iktisap etmesine dair 6zel bir
diizenleme bulunmamaktadir. Bu noktada, Tiirk Ticaret Kanunu 612/3. madde
hilkmiindeki ifadelerden, ivaz karsilig1 iktisaplarin belirli sartlara tabi oldugu
cikarilabilir.

Miiktesibin elindeki esas sermaye paylarim1 devralma konusunda, Tiirk Ticaret
Kanunu 612. madde hiikkmiinde sartlar belirtilmistir. Ortaklik, esas sermaye paylarin
alabilmek icin gerekli miktarda serbest¢e kullanabilecegi 6z kaynaklara sahip olmalidir.
Almacak paylarin itibari degerleri toplami, esas sermayenin %10'unu agmamalidir.
Iktisap edilen esas sermaye paylarmin bedeli kadar yedek akge ayrilmalidir. Ayrica Tiirk
Ticaret Kanunu 379/4. maddesi, tamamen 6denmis sermaye borcu bulunan paylarin
iktisap edilebilecegini belirtmektedir. Bu baglamda, limited ortakliklarin kendi esas
sermaye paylarini iktisap etme konusunda eksikliklerin giderilmesi ve daha kapsamli
diizenlemelerin yapilmasi onerilebilir. Ozellikle, anonim ortaklik hiikiimlerinin kiyasen
uygulanmasinin yani sira limited ortakliklarin 6zgii ihtiyaglarina yonelik diizenlemeler

yapilmasi, hukuki bosluklar1 doldurabilir.

2.5.1.1.2. Ortakhigin Esas Sermaye Payimm Ortag: veya Ugiincii Kisi Hesabina
iktisabi

Miiktesibin sahip oldugu esas sermaye paylarinin ortaklik tarafindan bir ortak ya da
kendisi tarafindan gdsterilen tiglincii bir kisi hesabina alinmasi durumunda, ortaya ¢ikan
durumda iki farkli kisi, yani ortaklik ve esas sermaye paylar1 hesabina alinacak kisi
bulunmaktadir. Bu durum, 6n alim hakkinin ortaklik disinda bir kisi hesabina
kullanilmasiyla dolayli temsil kavramini akla getirir?®2. Dolayli temsil, iigiincii kisi
yararina gergeklestirilen hukuki islemler arasinda yer alir. Dolayli temsilde, temsil
olunan hesabina gerceklestirilen islemin sonuglar1 temsil olunan iizerinde dogar®®,

Ortaklik, esas sermaye paylarini bir ortak ya da iiglincii kisi hesabina 6n alim hakkini

202 Feyzi Necmeddin Feyzioglu, Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, Cilt-1, Yenilenmis ve Genisletilmis
Ikinci Basi, Fakiilteler Matbaast, Istanbul 1976, s. 407.
208 Feyzioglu, s. 407; Oguzman/Oz, s. 213.
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kullanarak aldiginda, bu durumda miiktesip esas sermaye paylarim1 ortakliga
devredecektir. Bu devir islemi, miiktesip ile ortaklik arasinda gerceklesen bir sdzlesme
olacaktir.

Esas sermaye paylarinin bedeli, ortaklik tarafindan 6denecektir. Ancak, temsil olunan
ortak ya da iiciincii kisi bu bedeli ortakliga 6demekle yiikiimliidiir’®*. Ortaklik, devir
islemini gerceklestirene kadar esas sermaye paylarinin sahibi resmi olarak kendisi
olacaktir. Bu siirecte, ortaklik ile temsil edilecek kisi arasinda bir i¢ iliski kurulmasi
gerektigi ve bu iliskinin muhtemelen bir vekalet iliskisi oldugu diisiiniilmektedir’®. Bu
i¢ iliski, 6n alim hakkinin kullanilmasi sirasinda ortakli§in menfaatinin korunmasina ve
temsil edilecek kisinin 6zenle secilmesine dayanmaktadir. Doktrinde ortakligin temsil
edilecek kisiden bir teminat almasi gerektigi belirtilmistir?°®.

Dolayl temsilin sadece i¢ iliski lizerine kurulu olmasi nedeniyle, islem yapilmasinin
sonuclari, yetkisiz temsil konusunda Tiirk Bor¢lar Kanunu'nda diizenlenen durumdan
farklidir. Dolayli temsilcinin yaptigi islemden dogan haklar ve bor¢lar tamamen temsilci
iizerindedir’®’, bu nedenle esas sermaye paylarinin sahibi de bu durumda ortaklik
olacaktir. Ortaklik tarafindan ortak ya da ti¢lincii bir kisi hesabina yapilan 6n alim hakki
kullaniminda, ortakligin kendi payini iktisap etme yasaginin gegerli olup olmadigi
onemlidir. Bu yasak genellikle sermayenin korunmasi ilkesine dayanmaktadir. Ancak,
dolayli temsil iliskisinde temsil olunan hesabina gerceklestirilen islemin ekonomik
sonuclarinin temsil olunan iizerinde oldugu goz oOniine alindiginda, ortakligin kendi
payini iktisap sinirlarinin bu durumda gegerli olup olmayacag tartigilir?%,

Ortakligin kendi payim iktisap etmesinin genel olarak yasak olmasinin temelinde
"sermayenin korunmasi" ilkesi yatar. Bu ilke, ortakligin finansal yapisinin ve sirket
degerinin korunmasini amaglar. Ayrica, dolayl temsil iligkisinde, temsil olunan hesabina
gerceklestirilen islemlerin ekonomik sonuglarinin aslinda temsil olunan iizerinde oldugu
gdz oniinde bulunduruldugunda, ortakligin kendi paymni iktisapina iliskin smirlarin
uygulanmayacagi savunulabilir. Bu durumda, ortaklik kendi payimi iktisap ederek
sermaye yapisinda degisiklik yapabilir ve dolayisiyla sirketin finansal durumunu
etkileyebilir. Ancak, bu tiir islemlerin adil ve seffaf bir sekilde ger¢ceklesmesi ve sirketin

menfaatlerinin korunmasi dnemlidir. Bu nedenle, ortakligin kendi payin1 iktisap etmesi

204 Uzel, s. 312.

205 Kocayusufpasaoglu, s. 633-634.

206 Ak1n, s. 93.

27 Feyzioglu, s. 407-408; Yavuz, s. 184 vd.

208 Nussbaum/Sanwald/Scheidegger, Art. 788, N. 9; Bozkurt, Baglam, s. 169; Sener, s. 343.
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durumunda, ilgili kanun ve diizenlemelerin yani sira sirket i¢i politikalarin ve denetim

mekanizmalarinin da dikkate alinmasi gerekmektedir?®®.

2.5.1.2. Kapsam

On alim hakk1 kullanilirken miiktesibin &zel iktisap durumlar1 kapsaminda elde ettigi
tiim esas sermaye paylarinin bu siirecte satin alimmasi gerekmektedir?'®. Bu hakkimn
ortaklig1 koruma amaci tagidigi diisiiniilerek, bazi esas sermaye paylari i¢in kullanilirken
bazilarinin kullanilmamasi anlagilmasi zor bir durum olusturmakta, ayni zamanda
miktesibin paylarinin degerinde azalmaya neden olabilecek nitelikte olmasi sebebiyle

211 Ancak, Isvicre doktrininde ve

kismi pay aliminin gegerli olmadigi kabul edilmektedir
Tiirk doktrininde, anonim ortakliklar agisindan esas sozlesme baglaminin varligi
durumunda, bu satin alma teklifinin yiizdelik sinira iliskin kaginma klozuyla birlikte bazi
paylar i¢in kullanilabilecegi goriisii dile getirilmektedir. Limited ortakliklarda ise,
kanaatimize gore, miiktesepten esas sermaye paylarinin bir kisminin alinmasi amaciyla
on alim hakki kullanilamaz. Zira miiktesibin 6zel iktisap durumu, Kanun tarafindan
verilen bir 6dnalim hakkinin kullanilmasiyla ortaklik tarafindan miiktesibin paylarinin
elinden alinmasini igermektedir.

Hakkin kullanilmasi sirasinda, bedelin belirlenip belirlenmemesi de Onemli bir
husustur. Esas sermaye paylarinin gercek degeri konusunda, ortaklik belirli bir bedel
yerine paylari gercek degeri ilizerinden satin alacagini ifade ettiginde, bu hakkin
gecerliligi tartigmali hale gelebilir.

Miiktesepten esas sermaye paylarinin bir kismimin alinmas1 amaciyla 6n alim hakki
kullanilamaz ¢iinkii miiktesibin 6zel iktisap durumu, Kanun tarafindan verilen bir 6nalim
hakkinin kullanilmasiyla ortaklik tarafindan miiktesibin paylarinin elinden alinmasini
icermektedir. Bu durumda, 6nalim hakki kullanilarak esas sermaye paylarmin tamaminin
veya bir kismimin alinmasi s6z konusu olabilir. Ancak, hakkin kullanilmas1 sirasinda
bedelin belirlenmesi de onemli bir husustur. Esas sermaye paylariin gercek degeri
konusunda ortaklik belirli bir bedel yerine paylar1 gergcek degeri lizerinden satin alacagini
ifade ederse, bu hakkin gecerliligi tartigmali hale gelebilir. Zira miiktesip, paylarmin

gercek degeri lizerinden satilmasini bekleyebilir ve bu durumda bedelin belirlenmemesi

209 Bozkurt, Baglam, s. 169.

210 pylagly, s. 217; Narbay, s. 264; Sevi, s. 296; Uzel, s. 312-313; Akin, s. 81-82; Bozkurt, Baglam, s.
159.

21 Pylasly, s. 217-218; Akin, s. 82; Bozkurt, Baglam, s. 160-161.
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ortakligin 6nalim hakkini haksiz sekilde kullanmasi olarak yorumlanabilir. Bu nedenle,
bedelin belirlenmesi ve onalim hakkinin kullanilmas: siirecinde seffaflik ve adil bir
yaklagimin benimsenmesi dnemlidir. Bu konuda ortaya cikabilecek uyusmazliklarin
¢Oziimii icin taraflar arasinda yapilan anlagmalarin ve gerekirse mahkeme kararlarinin
etkili bir rol oynamasi beklenir.

S6zlesmenin kurulabilmesi i¢in borglar hukukunda, karsilikli iradelerin objektif esasl
unsurlar lizerinde uyusmas: gerekmektedir. Bedel, objektif esasli unsurlardan biri
olmasina ragmen, sdzlesmenin kurulus asamasinda kesin olarak belirlenmis olmasi degil,
belirlenebilir olmas1 aranmaktadir?*?. On alim hakki kullanilirken de bedelin gergek
deger olarak ifade edilmesi, gercek degerin belirlenebilir nitelikte olmasindan dolay1

yeterlidir?®3,

2.5.1.3. Sekli

On alim haklari, Tiirk Medeni Kanun hiikiimlerine gore yalnizca dava yoluyla
kullanilabilmektedir214. Ancak, Tiirk Ticaret Kanunu 596/2. madde ile taninan kanuni
on alim hakkinin kullanimi bakimindan bu yontem benimsenmemistir. Tiirk Ticaret
Kanunu 596/4. madde hiikmiinde 6ngoriilen miiktesibin reddine iligskin karar, 6n alim
hakkinin kullanilmasini da kapsamaktadir. A¢ikca ve yazili bir sekilde 6n alim hakkinin
kullanilmasi, miiktesibin esas sermaye paylarinin kimin hesabmna alinacagimi da
igereceginden, aym zamanda miiktesibi aydinlatma islevi de gorecektir. On alim hakkinin
mubhataba acik¢a ve yazili olarak ileri siiriilmemesi durumunda ise gegersiz bir kullanim

s0z konusu olacaktir.

2.5.1.4. Siire

Tiirk Ticaret Kanunu 596/2 ve 4. madde hiikiimleri ile ret kararinin verilmesi i¢in
taninan li¢ aylik hak disliriicii siire, ret kararinda 6n alim hakkinin kimin hesabina
kullanilacaginin belirtilmemesi halinde de bu hakkin miiktesibe ileri stiriilmesi
bakimindan azami siiredir. Kisacasi, ©on alim hakkinin iktisabin ortaklikca
ogrenilmesinden itibaren ii¢ aylik siire igerisinde kullanilmas1 gerekmektedir. Aksi bir

goriis, ortakligin ret kararini aldiktan sonra 6n alim hakkini kullanmayarak miiktesip ile

22 Oguzman/Oz, s. 72; Haluk Tandogan, Bor¢lar Hukuku Ozel Borg iliskileri, Cilt I/1, Tiimii Yeniden
Islenmis ve Genisletilmis 5. Bastm’dan 6. Tipki1 Basi, Vedat Kitapeilik, Istanbul 2008, s. 90.

213 Qevi, s. 296.

214 Vedat Buz, Medeni Hukukta Yenilik Doguran Haklar, 1. Baski, Yetkin Yaynlari, Ankara 2005, 5.158
vd.
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arasindaki iligkiyi siiriincemede birakmasina neden olabilir. Halbuki ii¢ aylik hak
digtiriicti siire taninmasindaki amag, bu siliriincemeyi engellemektir. Ayrica, hakkin
kullanimina iliskin beyanin gonderilmis olmasi yetmemekte, miiktesibe ulasmasi da
gerekmektedir?®®,

Kanaatimizce, 6n alim hakkinin ii¢ ay i¢inde kullanilmas1 gerekmekle birlikte, gergek
degerin sayisal olarak belirlenmesi konusunda uyusmazlik ¢ikmasi halinde bunun da ti¢
ay icinde belirlenmesi gerektigi sdylenemez. Ger¢ek degerin tespiti i¢in mahkemeye
bagvurulmasi halinde, mahkeme karar1 kesin olsa bile, belge yogunlugu ve bilirkisilerin
gergek degeri belirlemesi i¢in gegen siire gz Oniine alindiginda, {i¢ aylik bir siirenin

makul olmadig agiktir.

215 Sener, s. 344.
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UCUNCU BOLUM

ESAS SERMAYE PAYININ KANUNI GECiS HALLERI iLE EDINILMESININ
SONUCLARI

3.1. Esas Sermaye Payimin Kanuni Gegis Halleri ile Edinilmesinin ve Taninmanin
Hukuki Sonuclar

Esas sermayenin kanuni gecis kosullar1 yoluyla edinilmesi, satin almanin pay sahipligi
iizerindeki etkisinin ve paylara bagl hak ve yiikiimliiliiklerin onay/tanima veya ret karar1
olup olmadigina gore ayr1 olarak degerlendirilmesini gerektirir. Sermayenin hukuki
niteligi, iktisap edenin iktisap ettigi paylardan dogan haklardan yararlanmasini ve iktisap
edenin iktisap ettigi paylardan dogan borglardan sorumlu olacagini éngdrmektedir?®.
Ancak devralan kisinin hak ve yiikiimliiliikleri sona erer?!’. Tiirk Ticaret Kanunu 577/1.
maddesi ortaklara bireysel haklar (riichan hakki, satin alma hakki, teklif hakki, veto
hakki, imtiyazli oy hakki vb.) tanimamaktadir®'®, Limited ortaklikta sermaye payimin dzel
olarak edinilmesi halinde, ortakliga taninan 6nalim hakkinin {i¢ ay i¢inde kullanilmamasi
halinde "bozulma durumu" ortaya ¢ikmayacak ve devralma kesinlesecektir. Sermaye
paylariin edinilmesi kanuni gegis 6zel durumunda, pay sahipligi tlizerindeki etkisi ve
paylara bagl hak ve yiikiimliiliikler ile onay/tanima veya ret kararinin ikincil sonuglari

bu bolumde ele alinacaktir.

3.1.1. Esas Sermaye Paymin Miilkiyetine Etkisi

Ayni hak, hak sahibine verdigi yetkiye gore iki tiire ayrilsa da hak sahibine taninan
kullanma, tiiketme ve yararlanma hakkma miilkiyet hakki denir?®. Sermaye aym
zamanda miilkiyet haklarina tabi bir varlik degeri oldugundan, dayanak paylarin
miilkiyet haklarina kimin sahip oldugu, miilkiyet haklarimin verdigi yetkileri kimin
kullanacagimin belirlenmesinde 6nemlidir. Sermaye payinin miilkiyeti, ortak sifatini
tastyan kisiye aittir.

Ozel devralma durumunun gergeklesmesi ile sermaye paymin miilkiyeti derhal

devralan dedigimiz miiktesebe gecer. Hisse senedi transferlerinde, s6zlesmeye dayali

216 Nussbaum/Sanwald/Scheidegger, Art. 788, N. 5; Sener, s. 339.

27 Arslanli/Domanig, s. 218; Sener, s. 338.

28 Y1ldiz, s. 143-144; Poroy/Camoglu/Tekinalp, s. 1672; Sener, s. 338.

219 M. Kemal Oguzman/Ozer Seligi/Saibe Oktay Ozdemir, Esya Hukuku, Yenilenmis ve Mevzuata
Uyarlanmus 17. Baski, Filiz Kitabevi, Istanbul 2014, s. 23.
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sermaye transferlerinde oldugu gibi genel kurul onayina gerek yoktur. Ancak, esas
sermaye payinin sézlesme ile devredilmesi durumunda, devralan, ortaklik onaylanincaya
kadar esas sermaye payinin miilkiyetini ve dolayisiyla ortak unvanini elde edemezken,
devreden, payin miilkiyetini ve ortagin isletme unvanini elinde tutar. Sirket devralma ve
birlesmelerinde 6zel devralma davalar ile s6zlesmeye dayali devirler arasindaki ayrim,
defalarca vurguladigimiz gibi, esas sermaye paymin ve buna baglh hak ve

220 Aslinda miras halinde,

yiikiimliiliiklerin diizenlenmemis kalmasinin dnlenmesidir
mirasc¢ilar, mal rejiminin tasfiyesi nedeniyle sermaye payini kaybeden esler ve icra
yoluyla sermaye paylarini iradeleri disinda satan borglu ortaklar otomatik olarak
ortakliktan ayrilirlar ve kanuni yaptirimlar uygulanir. Bu ortaklarin haklari miras hakki,
sermaye payinin Ozel iktisabin gerceklesmesiyle birlikte derhal hak kazanilmasiyla
belirlenir, kabul edilir ve garanti altina alinir. Miilkiyetin miiktesibe gegisi aninda esas
sermaye payinin lizerindeki haciz, sinirl ayni haklar ile ortaklik sézlesmesinde bulunan

ve esas sermaye payina iliskin olan tiim kayitlar miiktesibi de baglayacaktir??.

3.1.2. Esas Sermaye Payindan Dogan Haklara Etkisi
Esas sermaye paylarinin hem iradi hem de kanuni gegislerinde, haklarin intikaline dair
cesitli teoriler bulunmaktadir, bunlar arasinda One c¢ikanlar ise birlik ve boliinme

222

teorileridir=““. Birlik teorisinin temel dayanagi, payin bdliinmezligi ilkesidir ve bu teoriye

223

gore paylardan dogan tiim haklar ayrim yapilmaksizin birlikte geger“=>. Diger yandan,

boliinme teorisi, haklarin intikali konusunda farkli zamanlarin 6ngdriilmesine izin
verir?,

Anonim ortakliklar ve limited ortakliklar baglaminda s6z konusu teorileri inceleyerek
aciklamak i¢in bir 6rnek verelim. Anonim ortakliklarda, borsaya kote edilmemis nama
yazili paylarin 6zel iktisap hallerinden biri ile edinilmesi durumunda, Tirk Ticaret
Kanunu'na gore payin miilkiyeti ve malvarliksal haklar1 bu iktisap aninda miiktesip ad

verilen halefin eline geger. Ancak genel kurula katilma ve oy haklari, ortakligin onayima

tabi tutulmustur (Tiirk Ticaret Kanunu 494/2. madde). Bu durumu degerlendiren 6gretide

220 (Jnal Tekinalp, Bagli Nama Yazili Hisse Senetlerinin Mirasa Konu Olmalar1 Halinde Ortaya Cikan
Baz1 Sorunlar (1), iktisat ve Maliye Dergisi, C. 28, S. 6, 1981, s. 273; Pulasl, s. 204-205; Narbay,
s. 263 vd.; Sener, s. 338.

221 Arslanli/Domanig, s. 240; Oz, s. 381; Abuzer Kendigelen, Anonim Ortaklik Pay1 Uzerinde Intifa
Hakki, Beta Yayimcilik, Istanbul 1994 s. 16; Demirkaps, s. 410.

22 Akin, s. 13-17.

223 Pylasli, Bagli Nama, s. 238.

224 Karasu, Smirlandirma, s. 139; Karasu, Emredici Hiikiimler, s. 142; Altay, s. 612; Sener, Ortakliklar,
s. 626.
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bir goriis, burada haklar bakimindan bir boliinme yasandigini ifade ederken??, diger bir
gorls ise sadece genel kurula katilma ve oy haklarmin kullaniminin ortakligin onayina
baglandigimi ve bu nedenle burada birlik teorisinin benimsendigini savunmaktadir??®.
Kanaatimizce, burada haklar arasinda bir boliinme olmaktan ziyade, bazi haklarin
kullaniminin bir sarta bagli oldugunu ve bu siirecte s6z konusu haklarin askida kaldigini
ifade etmek daha dogru olacaktir. Bu yaklasim, Tiirk Ticaret Kanunu sistemiyle uyumlu
bir sekilde birlik teorisinin benimsendigini yansitacaktir.

Limited ortakliklarda esas sermaye payimin ge¢isinde de hangi teorinin uygulama
buldugunu iki 6rnekle agiklayabiliriz. Ugiincii bir kisiye devirle; yani esas sermaye
payinin Tirk Ticaret Kanunu'nun 595. maddesi uyarinca tigiincii bir kisiye devredilmesi
durumunda, genel kurul tarafindan bahsi gecen devire onay verilmedigi miiddetce esas
sermaye paymin milkiyeti ve bu paydan dogan haklar ve borglar devralana
gecmemektedir. Onay karar1 verilmesi halinde ise devralan tiim haklar1 bir biitiin olarak
iktisap ettiginden, burada da birlik teorisinin uygulandigin1 sdyleyebiliriz. Ozel iktisap
héllerinde ise limited ortakliklarda malvarliksal ve yonetsel haklarim kullanimi
bakimindan bir ayrima gidilmemistir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 596/1. maddesi uyarinca
0zel iktisap hallerinden biri ile edinilen esas sermaye payinin iktisap aninda; tiim haklarin
miiktesibe gececegi diizenlenmistir. Yani, limited ortakliklarda esas sermaye payinin 6zel
iktisap halleriyle edinilmesi durumunda da haklarin gecisinde birlik teorisi dikkate
alinmugtir??’,

Ozel iktisap halleri acisindan birlik teorisi benimsenmis olmasina ragmen, doktrinde
bazi yazarlar haklarin kullanimi bakimindan farkli ¢oziimler aramis ve bunu Tiirk Ticaret
Kanunu 596/3. maddesinin gerekcesinde gegisin askida olduguna iliskin climleye
dayandirmistir?®®, Ancak, esas sermaye paylarmin ve bu paylardan dogan haklarin
miiktesibe ipso iure (kanunun kendiliginden) gectigi Tiirk Ticaret Kanunu 596/1.
maddesinde acik¢a diizenlenmistir??®. Kisacasi, limited ortakliklarda esas sermaye
payinin sozlesme veya 0zel iktisap hélleriyle edinilmesinde haklarin gecisi bakimindan
birlik teorisi kabul edilmistir. Esas sermaye paylar1 Tiirk Ticaret Kanunu 596. maddesi

uyarinca iktisap edildiginde, bu paylardan dogan tiim haklar1 (paya taninmis imtiyaz

225 Pylasl, Bagli Nama, s. 238; Rauf Karasu, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisma Gore Anonim Ortaklikta
Emredici Hitkiimler Ilkesi, Giincellestirilmis 2. Bas1, Yetkin Yayinlari, Ankara 2015, s. 139; Karasu,
Emredici Hiikkiimler, s. 142; Sener, Ortakliklar, s. 626.

226 Akin, s. 123-124; Bozkurt, s. 245-246.

227 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 555.

228 Sener, Limited Ortakliklar, s. 344-345.

29 Dyral, s. 116-118
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haklar1 da dahil olmak iizere) kullanmaya yetkili olan kisi miiktesip olup, aksi yonde bir
goriis hem hiikmiin lafz1 ile hem de getirilis amaciyla ¢elismektedir. Haklarin gegisine
iligkin sistemi genel olarak agiklamis olmakla birlikte, malvarliksal ve yonetsel haklarin
miiktesibe gecisini ¢esitli ihtimalleri g6z Oniinde bulundurarak ayrica incelemeye

caligmis bulunmaktayiz.

3.1.2.1. Malvarhksal Haklar

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 608/1-2. maddesine gore limited sirketlerde ortaklar
sermayenin iadesi yasagi sebebiyle ortakliga vermis olduklar1 esas sermaye payi1 bedelini
iade alamasalar da ortakligin gerceklestirdigi islemler nedeniyle elde edilen kardan kar
pay1 alabilmektedir®*°. Kar payr hakkinin miiktesep hak &zelligi tastyp tasimadigi

231

doktrinde tartismali olmakla beraber=" limited ortaklikta esas sermaye payinin hukuki

semeresi olarak degerlendirilen®? ve genel kurulun bu hususta karar vermesine ihtiyag

duyulmaksizin talep edilemeyen bir haktir?®®

. Genel kurulun karin dagitilmasina dair bir
karar1 bulunmasi halinde ise bu hak, alacak hakkina doniisecek ve limited sirkette esas
sermaye pay1 sahiplerine kar payini talep etme hakkini verecektir.

Kar pay1 hakkinin genel kurulun kararina bagli olarak bagimsiz bir alacak hakkina

234 ve bu alacak hakkinin genel kurul kararmin alindig1 yani iktisaptan 6nceki

doniismesi
tarihte ortagin sahsi nezdinde meydana geldigi disiiniilmesi halinde; kar payinin
O0denecegi kisi esas sermaye payimnin esler arasindaki mal rejimi veyahut cebri icra
hiikiimleri uyarinca miiktesibi degil, eski ortaktir?,

Esas sermaye paymin miras yoluyla iktisabi hususunda ise durum daha farkh
olacaktir. Esas sermaye payinin miras yoluyla iktisabinda kiilli halefiyet ilkesi gecerli
olacagindan kar paymnin dagitilmasina iliskin genel kurul kararinin murisin 6liimiinden
once veya sonra olmasi durumunda farklilik s6z konusu olacaktir. Tiirk Medeni
Kanunu’nun 599. maddesine gore kar paymin alacak hakkina doniismesi ile bu hak
terekeye dahil edilmelidir. Miras ortakliginin heniiz dagitilmamis olmasi durumunda

gerceklestirilecek 6deme miras ortakligina yapilmalidir. Mirasin heniiz paylastirilmamis

230 Sener, Limited Ortakliklar, s. 497-498.

231 Arslan Kaya, Miiktesep Haklar, 40. Yilinda Tiirk Ticaret Kanunu, Beta Yaymcilik, istanbul 1997, s.
149-150; Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar I, N. 898a.

232 Arslanli, Anonim Sirketler I, s. 212

233 fstanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Ticaret Hukuku Anabilim Dali, Yargitay Hukuk ve Ceza
Dairelerinin Tiirk Ticaret Kanununa iliskin Kararlar1 (2017) ed. Abuzer Kendigelen, Necdet Uzel,
Asena Savur Demirkaya, Miige Evlek, Nurgiil Y1ldiz, On iki Levha, Istanbul 2018, s. 291ed.

234 Sener, Limited Ortakliklar, s. 499.

2% Demirkapi, Payin Devri, s. 417.
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olmas1 durumunda ise alacak hakkina doniisen kar payinin hangi miras¢inin miras payina
dahil oldugu belirlenerek talep halinde kendisine verilecektir.

Esas sermaye payinin miras, cebri icra ve esler arasindaki mal rejimi ile iktisabinda
miiktesibin talepte bulunabilecegi bagka bir hak da hazirlik donemi faizi olacaktir.
Hazirlik donemi faizi, Tirk Ticaret Kanunu’nun 510. maddesine gore limited sirketin
faaliyete gegmesine kadar gecen siire icin veya limited sirketin yeni paylar ¢ikarilmak
sartiyla genigletilmesi halinde ortaklik sézlesmesinde bahsedilmis olmasi kosuluyla
ortaklara verilen bir haktir?®.

Tasfiye payr hakki da malvarliksal haklar igerisinde yer almaktadir. Miiktesibin
limited sirket esas sermaye paymi iktisap ettigi zamanda limited sirket ortakliginin
tasfiye halinde olmas1 veya daha ileri bir zamanda tasfiyeye girmesi ile Tiirk Ticaret
Kanunu 443. maddesi geregince miiktesip esas sermaye payimin ddenen miktarr ve
bulunmasi halinde sahip oldugu imtiyazlar oraninda tasfiye pay1 elde edecektir. Bu
durumun aksi ortaklik sézlesmesinde kararlastirilmamis olmalidir. Tasfiye pay1 hakkinin
talep edilebilmesi, tasfiye neticesinde kalan malvarliginin paylastirilmasina iligkin karara
baglidir. Bu kararin varligi halinde tasfiye pay1 hakk: alacak hakkina doniisecektir.

Bir diger malvarligi hakki, riichan hakkidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 591/1.
maddesine gore riichan hakkinin ortaklik sozlesmesi veya alinan artinm karari ile
sinirlandirilmast veya tamamen ortadan kaldirilmasi miimkiindiir?®’. Riighan hakkinin
kaldirilmamis veya sinirlandirilmamis olmast halinde limited sirket ortaginin tek tarafl
irade beyaninin bildirilmesi ile kullanilmasindan s6z edilecektir. Bu durumda ortakligin
reddetme hakki bulunmamaktadir®®, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 591/3. maddesine gore
richan hakkinin kullanilabilmesi i¢in ortaklara en az on bes giin olacak sekilde siire

verilmesi gerekmektedir?®

. Artinm kararinin esas sermaye payinin iktisabindan sonra
alinmas1 halinde miiktesip riighan hakkinin sahibi olacaktir. Artirim kararmin esas
sermaye payinin iktisabindan 6nce alinmasi halinde ise riighan hakkini kullanarak istirak

taahhiidiinde bulunana ait olacaktir. Riichan hakkinin iiglincli bir sahsa devri de

2% Mehmet Helvact, Ticaret Ortakliklarinda Sermaye Pay1 Nedeniyle Olusan Faiz Uzerine Diisiinceler,
Prof. Dr. Erdogan Moroglu’na 65. Yas Giinii Armagani, Istanbul, Beta Yaymcilik, 2001, s. 248-251;
Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar II, N. 939

Limited ortakliklarda riighan hakkinin ortaklik s6zlesmesi ile kaldirilabilecegine iliskin agik hiikiim
(Ticaret Kanunu m. 591/1) bulunmakla birlikte konu anonim ortakliklar bakimindan tartigmalidir
(Sener, Limited Ortakliklar, s. 220).

238 Erdogan Moroglu, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimu, Giincellestirilmis 4. Baski, On ki

Levha, Istanbul 2018, s. 149.
239 Sener, Limited Ortakliklar, s. 219-220.

237
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miimkiindiir?*®. Belirtmek gerekir ki; bu durumda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 595.

maddesi geregince genel kurulun onay1 gerekecektir?!.

3.1.2.2. Yonetsel Haklar

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 596. maddesinde, yonetsel haklarin da esas sermaye paymin
iktisabu ile derhal iktisap edene gegecegini diizenlenmistir. Genel kurula katilma hakki?42
ve oy kullanma hakki, basta gelen haklardir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 618/2.
maddesinde oy hakkinin ortaklik s6zlesmesi ile sinirlandirilabilecegi diizenlenmisse de
asgari bir oy hakki sinir1 bulundugundan vazgegilmez hak 6zelligi korunmaktadir?*,

Esas sermaye payinin miiktesibi, bir tanima kararma gerek duyulmaksizin genel
kurula katilma hakkina ve oy kullanma hakkina sahiptir ve genel kurulda alinan kararlara
etkisi bulunacaktir®,

Bilgi alma hakki ve inceleme hakki da yonetsel haklardandir. Esas sermaye payinin
miiktesibi, esas sermaye payini iktisap ettigi tarihten itibaren bilgi alma ve inceleme
hakkini kullanabilecektir®®®. Limited ortakliklarda bilgi alma ve inceleme hakkinin

246

kapsaminin anonim ortakliklara gore daha genis oldugu kabul edilmektedir-™. Bilgi alma

247

hakki ve inceleme hakki birbirinden bagimsiz haklar®*’ olmakla beraber genel kurul

karar1 veya ortaklik sozlesmesi ile simirlandirilamayacak ya da kaldirilamayacaktir?4®,
Bir diger hak olan denetim hakkina ise Tiirk Ticaret Kanunu 635. maddesi geregince
anonim ortakliklarin 6zel denetimine dair hiikiimler uygulanacaktir. Bu durumda denetim
hakkimin kullanilmasi, bilgi alma hakkina baghdir?*®. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438/2.
maddesine gore 6zel denetci isteme hakkinin genel kurul tarafindan kabul edilmesi
durumunda ortaklik veya pay sahibi ortaklik merkezinin bulundugu yer asliye ticaret

mahkemesinde talepte bulunarak 6zel denetci atanmasini isteyebilecektir. Genel kurulun

240 Sener, Limited Ortakliklar, s. 216 vd.

241 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 358, 360; Moroglu, Sermaye Artirimu, s. 181.

242 Direng Akbay, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’na Gore Limited Ortaklik Genel Kurulunun Toplanma
ve Karar Alma Esaslari, 1. Baski, Vedat Kitapeilik, Istanbul 2010, s. 105.

23 Dural, s. 122.

24 Akbay, s. 107-111.

245 Sinan H. Yiiksel, Borsaya Kote Edilmemis Nama Yazili Paylarin Devrinde Sirketin Alim Onerisinde
Bulunarak Onay Istemini Reddetme Hakki (Kacis Klozu), GSUHFD, Prof. Dr. Oguz Imregiin’e
Saygi Sempozyumu, 26 Ekim 2013, S. 2013/2, s. 211.

246 yiiksel, s. 211

247 Sener, Limited Ortakliklar, s. 508.

248 Arslan Kaya, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Bilgi Alma Hakki, Ankara, BTHAE Yayinlari, 2001,
s. 76.

29Arslan Kaya, Ozel Denetim Isteme Hakkinin Bilgi Alma ve Inceleme Hakki ile Tliskisi, BATIDER,
c.31,s.1, 2015, s. 63.
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0zel denetim talebini reddi halinde ise Tiirk Ticaret Kanunu 439/1. Maddesinde belirtilen
nitelikteki pay sahiplerinin ii¢ ay i¢erisinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinde talepte bulunarak 6zel denetci atamasi isteme hakki bulunmaktadir.

Y onetsel haklar igerisinde yer alan bir diger hak ise vazgecilmez nitelikte olan®*® iptal
davasi agma hakkidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 446. maddesinde yer alan sartlar
saglamak kaydiyla ortaklardan herhangi biri iptal davasi agma hakkina sahiptir. Ortaklik
sifatinin davanin agilisindan kararin kesinlesmesine kadar korunmas gerekmektedir®?.
Ortaklik sifatinin kaybedilmesi, kiilli halefiyet seklinde oliim gibi bir nedenden
sonlanmig ise kiilli halefin dava agma veya acilmis davayr takip etme hakki
bulunmaktadir®®?. Esas sermaye payimin miras yolu ile gegisinde, kiilli halefiyet ilkesi
gecgerli oldugundan mirasgilar, mirasbirakan tarafindan agilan bir dava var ise takip
edilebilecek yok ise dava acilabilecektir. Ciizi halefiyet ilkesinin s6z konusu oldugu esas
sermaye payinin esler arasindaki mal rejimi ve cebri icra yolu ile gegisi halinde ise dava
acilamayacak ve agilmis bir dava var ise bu davanin takibi saglanamayacaktir?3,

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 636/3. maddesi uyarinca vazgecilemez 6zellikte bulunan bir
diger hak ise hakli nedenle fesih davasi agma hakki olup bu hak tiim ortaklara taninan bir
hakt1r?®*, Paylarin iktisabinin ortakligin onayina bagli olmas1 halinde hakli nedenle fesih

hakki 6nem arz edecektir?®®

. Hakl1 nedenle fesih davasi agma hakkinin kullanilabilmesi
icin ortaklik sifatinin davanin agilisindan kararin kesinlesmesine kadar korunmasi
gerekmektedir®®. Bu duruma ek olarak, dava agan ortagm dava agmasinda hukuki

257 Hem kiilli halefiyet ilkesinin s6z konusu oldugu esas

menfaatinin de bulunmasi sarttir
sermaye payinin miras yolu ile gecisinde hem de ciizi halefiyet ilkesinin gegerli oldugu

esas sermaye payinin miras arasindaki mal rejimi ve cebri icra yolu ile gecisinde iktisap

20 Feyzan Hayal Sehirali Celik/Ismail Kirca/Caglar Manavgat, Anonim Sirketler Hukuku, Cilt 1, Temel
Kavram ve Ilkeler, Kurulus, Yénetim Kurulu, BTHAE Yayinlar1, Ankara 2013, s. 175.

21 Erdogan Moroglu, Anonim Ortakliklarin Genel Kurul Kararrlarinm Hiikiimsiizliigii, Giincellenmis
ve Genisletilmis Sekizinci Baski, On iki Levha, Istanbul 2017 s. 267.

22 Abuzer Kendigelen, Iptal Davast Agma Hakk1 ve Pay Sahipligi Sifatinin Ciiz’i Halefiyet (Pay Devri)
Sonucu Degismesi, Makalelerim, Cilt II: 2001- 2017, Genisletilmis Ikinci Basi, On iki Levha,
Istanbul 2018 s. 3; Hasan Pulasl, Sirketler Hukuku Serhi, Cilt II, Tamamen Yenilenmis ve
Genisletilmis 3. Baski, Adalet Yayinevi, Ankara 2018, s. 1093

253 Kendigelen, Iptal Davasi, s. 16 vd.; Pulasl, Serh II, s. 1092-1093

24 Ali Haydar Yildimm, 6102 Sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Limited Ortakligm Haklh
Sebeple Feshi, Dora Yaymcilik, Bursa 2013, s. 9.

255 Nuri Erdem, Anonim Ortakligin Hakli Sebeple Feshi, Giincellestirilmis ve Genisletilmis 2. Bast,
Vedat Kitapgilik, Istanbul 2019 s. 16-18.

256 pulasly, Serh 111, s. 2423; N. Erdem, s. 180.

2T N. Erdem, s. 179.
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edenlerin iktisap aninin gerceklesmesinden itibaren hakli nedenle fesih davasi agma
hakki bulunmaktadir?®,

Miidiirlere karsi sorumluluk davasi agilmasi ise bahsi gecen davalardan farkli olarak
eda davasi niteligindedir. Ortaklar; ortakligin zararinin dogmasi ve ortagin dogrudan
zarar gormesi halinde sorumluluk davasi agabileceklerdir. Borg iliskine taraf olamayan
bir sahsin borg iligskisinden kaynakli olarak tazminat davasi agmasi ve haksiz fiil
nedeniyle zarar goren kisinin®®® tazminat talep etmesi ydniiyle sorumluluk davasi istisnai
nitelik tasimaktadir®®®. Bu hakkin kullanilabilmesi i¢in dava agan ortagin, zararin
dogdugu tarihte ve davanin agildig tarihte ortaklik sifatinin bulunmasi gerekmektedir ve

bu sifat dava sonucuna kadar korunmalidir?6?

. Dogrudan zarar goren ortagin, yargilama
stirecinde 6lmesi halinde kiilli haleflerin davaya devam etme hakki bulunmakla beraber
ciizi haleflerin bdyle bir hakki s6z konusu olmayacaktir. Goriilecegi iizere esas sermaye
paymin miras yolu ile iktisabinda kiilli halefiyet ilkesi geregince davaya devam
edilebilecek fakat esas sermaye payinin esler arasindaki mal rejimi ve cebri icra yoluyla

iktisabinda ise ciizi halefiyet ilkesi geregince davaya devam edilemeyecektir.

3.1.3. Esas Sermaye Payindan Dogan Borclara Etkisi

Esas sermaye paymin iktisab1 ile miiktesip, sadece haklara sahip olmayacak ayni
zamanda esas sermaye payindan kaynaklanan borclarin da miikellefi olacaktir. S6z
konusu bor¢larin malvarliksal nitelikteki borglar ve malvarliksal niteligi bulunmayan

borg¢lar seklinde siiflandirilmast miimkiindiir.

3.1.3.1. Malvarhksal Nitelikteki Bor¢lar

Esas sermaye paymin miras yolu ile iktisab1 durumunda, esas sermaye borcu kiilli
halefiyet ilkesi geregince miras¢ilar tarafindan ifa edilecektir.

Esas sermaye payinin esler arasindaki mal rejimi ve cebri icra yolu ile iktisabi halinde
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 501. maddesi uygulama alan1 bulacak ve selefin sorumlulugu

s6z konusu olacaktir. Ikinci boliimde de belirttigimiz iizere; TTK 501/1. maddesi

28 N. Erdem, s. 180-181

29Camoglu, Ersin Anonim Ortakhk Yonetim Kurulu Uyelerinin Hukuki Sorumlulugu (Kamu
Borglarindan Sorumluluk ile), Giincellestirilmis ve Genisletilmis 3. Bas1, Vedat Kitapgilik, Istanbul
2010, s. 126-127.

260 Camoglu, Sorumluluk, s. 123-125

261 Camoglu, Sorumluluk, s. 137
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geregince esas sermaye payini esler arasindaki mal rejimi veya cebri icra yolu ile iktisap
eden kisinin oncelikle pay defterine kaydedilmesi gerekmektedir.

Ortaklik sozlesmesinde yer almasi sartiyla ek 6deme yiikiimliiliigli de esas sermaye
payma baglanmis olan yiikiimliiliiklerden biridir®®2. Ek &deme yiikiimliiliigii, esas
sozlesmede esas sermaye paylarmin iki katin1 asmamak sartiyla?®® 6ngériiliir. Ek 6deme
yukiimliiliigiiniin sona ermesi, ifa edilmesi ile gergeklesir.

Ortaklik sozlesmesinde yer almasi sartryla esas sermaye payina baglanmis olan
yiikiimliiliiklerden biri de yan edim ylikiimliiliigiidiir. Ek 6deme yiikiimliigii ile yan edim
yukiimliiliigi birbirlerinden farkl yiikiimliiliikler olup yan edim yiikiimliiliigii finansman
arac1 6zelligi tastmamaktadir?®®. Yan edim yiikiimliigiiniin arizi veyahut periyodik olmasi
miimkiindiir?®. Bu yiikiimliiliik, ek 6deme yiikiimliiliigiinde oldugu gibi esas sermaye
payma baglanmaktadir?6®.

Hem yan 6deme yiikiimliigii hem de ek ddeme yiikiimliiliigli esas sermaye payina

bagl oldugundan esas sermaye payinin esler arasindaki mal rejimi, miras ve cebri icra

ile iktisap edilmesi halinde miiktesiplere gececektir.

3.1.3.2. Malvarhksal Niteligi Olmayan Borg¢lar

Limited ortakliklarda baglilik yiikiimii Tirk Ticaret Kanunu 613. maddesinde
diizenlenmistir. Aymi1 hiikiimde rekabet yasagi ve sir saklama ylkimliligi de
bulunmaktadir.

Baghlik yiikiimii, “ortakliga diiriist davranma, ortakligin amaclarim aktif olarak
destekleme, ortakligi zarara ugratmaktan ka¢inma ve diger ortaklarin ortakliga iliskin
menfaatlerini dikkate alma” seklindedir®®’. Baghlik yiikiimii, ortaklik sifatmin sona
ermesi ile ortadan kalkmaktadir®®®,

Sir saklama yiikiimliligli, ortaklarin bilgi alma ve inceleme hakkindan

dogmaktadir®®. Ortaklarin bu haklarim kullanmas: ile edindigi ortakhik sirlari?”® sir

%62 Sener, Limited Ortakliklar, s. 409-410.

263 Sener, Limited Ortakliklar, s. 410.

264 Sener, Limited Ortakliklar, s. 448.

265 Sener, Limited Ortakliklar, s. 449

26 Sener, Limited Ortakliklar, s. 449; Hediye Bahar Sayin, “Limited Sirketlerde Yan Edim
Yiikiimliiliigiiniin Hukuki Niteligi, Hizmet Ettigi Amac ve Konusu” , AHBVUHFD, C. 23,S. 1, Y.
2019, 5. 51.

267 Sener, Limited Ortakliklar, s. 461-462.

268 Sener, Limited Ortakliklar, s. 464.

269 Y1ldiz, Siikrii Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Limited Sirketler Hukuku, Arikan, Istanbul
2007, s. 186.

270 Sener, Limited Ortakliklar, s. 476.
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saklama yiikiimliiliigii ile korunacaktir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 613/1. maddesi
geregince sir saklama yiiklimliiliigii ortaklik sifatinin kazanilmasi ile baglar ve ortaklik
sifatinin sona ermesine kadar devam eder.

Rekabet yasagi, Kanundan kaynaklanan bir ytlikiimliilik degildir ancak ortakligin
kurulusunda ve ortaklik sozlesmesinde diizenlenebilir. Rekabet yasaginin
diizenlenmesinin amaci, ortaklarin ortaklik aleyhine herhangi bir eylem
gerceklestirilmesinin engellenmesidir?*,

Malvarliksal nitelik tagimayan bu haklar, ortaklik sifatinin kazanilmasindan itibaren
baslar ve ortaklik sifatinin kaybedilmesi ile sona erer. Limited ortakliklarda esler
arasindaki mal rejimi, miras ve cebri icra yolu ile esas sermaye payinin iktisap edilmesi
halinde iktisap eden iktisabin gerceklestigi zamandan itibaren baglilik, sir saklama

yiikiimliigii ve kararlastirilmis ise rekabet yasagina baglidir?’?,

3.2. Esas Sermaye Payim iktisap Eden Kisinin Pay Defterine Kaydi ve Esas
Sermaye Payinin Gegisinin Ticaret Siciline Tescili

Pay defterine kayit, karine teskil etmekte olup ortaklik sifatinin ispati konusunda
onem arz etmektedir. Esas sermaye payinin iktisap edildigi andan itibaren miiktesip, esas
sermaye payinin sahibidir ve dolayisiyla ortaklik sifatini kazanmakta, pay defterine

273

kaydedilmektedir. Bu kayit, aciklayict 6zelliktedir*’. Genel kurul tarafindan bir karar

verilinceye kadar ortaklik sifati kesinlesmeyecektir. Genel kurul tarafindan ret karar
verilmesi, bozucu sart dzelligindedir?’.

Genel kurul tarafindan usuliine uygun bir sekilde ret karar1 verilmesi halinde Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 596/3. maddesine gore iktisap tarithinden itibaren gegerli olmak
iizere ret karar1 geriye dogru etki gosterecektir. Ret kararin verildigi zamana kadar
kullanilan haklar ve ifa edilen borglar dayanagini kaybedecektir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 596/3 c.2. maddesine gore bu durumun istisnasi diizenlenmistir. Buna gore
ret kararinin 6nce payin miilkiyetine, daha sonrasinda ise paydan dogan hak ve borglara

kars1 olan etkisi diizenlenmistir. Genel kurul tarafindan ret kararinin verilmesi

durumunda, esas sermaye payimnin miilkiyeti hi¢ kazanilmamis sayilacaktir. Bu durumda

211 Karakilig, Hasan Limited Ortaklikta Rekabet Yasagi, On iki Levha, Istanbul 2019, s. 227.

272 K arakilig, Rekabet, s. 141-142.

213 Unal Tekinalp, “Pay Defterine Yazimin Hukuki Niteligi Sorunu, Yargitay Onbirinci Hukuk
Dairesinin Bir Karar1 Uzerine Diisiinceler”, ktisat ve Maliye Dergisi, C. 25, S. 1, 1978, s. 471, 473-
474,

274 Oguzman/Barlas, s. 233.
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esas sermaye payimi iktisap eden, pay defterine “oydan yoksun ortak” sifatiyla
kaydedilecektir. Oy hakkindan yoksun olmak en basit anlatimla, kanunda belirtilen bazi
hallerle oy hakki sahibinin oy hakkinin engellenerek bu hakkini yitirmesi seklinde
belirtilebilir. Oydan yoksun ortak, genel kurulun kendisi hakkinda vermis oldugu ret
karar1 neticesinde esas sermaye payinin milkiyeti hi¢ kazanamamuis kisidir.

Esas sermaye paymin iktisabindan kaynakli olarak dogan haklar malvarliksal ve
yonetsel nitelikteki haklardir?”. Esas sermaye payinin miras, esler arasindaki mal rejimi
ve cebri icra ile iktisap edilmesi halinde malvarliksal ve yonetsel haklar yoniinden bir
ayrim bulunmaksizin s6z konusu hak ve borg¢lar iktisap aninin gergeklesmesiyle
miiktesibe gececektir. Genel kurul tarafindan ret karar1 verilmesi halinde, ret kararinin
verildigi tarihe kadar iktisap eden kisinin kazandigi malvarliksal haklarin elde edilme
sebebi ortadan kalkacaktir. Miiktesibin ortaklardan aldigi kar payr hakki ve hazirlik

donemi faizi ortakhiga geri ddenecektir?’®

. Yine ayni sekilde bedelsiz paylarin ortaklik
sifatinin kazanilmasindan genel kurulun ret karar1 vermesine kadar iktisap edilmesi
durumunda da ortaklik tarafindan devralinan ve esas sermaye paylarinin devami
ozelligini tasiyan bedelsiz paylarin geri verilmesi gerekecektir. Riichan hakki ile elde
edilen esas sermaye paylari ise kok hakkin genislemesi olarak nitelendirildiginden kok
paylarla birlikte riichan hakki ile elde edilen paylarin geri verilmesi gerekecektir?’’.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 596/3. maddesine gore etkileri geriye doniik 6zellik tagisa
da ret kararinin verildigi zamana kadar alinmis olan genel kurul kararlar1 gecerlidir. Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 612/4. maddesi geregince esas sermaye paylarini devralan kisinin
esas sermaye paylarindan dogan oy kullanma ve buna bagl olan diger haklar esas
sermaye payinin ortaklik, ortak veya ti¢lincii bir sahis hesabina satin alinmis olmasi ve
miiktesibin genel kurul karartyla reddedilmis olmas1 durumunda donacaktir. Bilgi alma
hakki, inceleme hakki, denetgi talep etme gibi diger yonetsel haklar kullaniimakla
tiikeneceginden bir tasfiye islemine gerek duyulmayacaktir’®,

Tirk Ticaret Kanunu’nun 594/1. maddesine goére esas sermaye paylarinin ve
sahiplerine iliskin degisikliklerin pay defterine kayd: gerekeceginden genel kurul karari

ile miiktesibin reddedilmesi durumunda da pay defterine kayit yapilacaktir. Genel kurul

275 Bkz. Ugiincii Boliim, 3.1.2.

216 Oguzman/Oz, Borglar 11, s. 363, 366; Dural, s. 122.

217 [stanbul Universitesi Hukuku Fakiiltesi Ticaret Hukuku Anabilim Dali, Kararlar Kitab1 (2015-2016),
s. 331-332.

278 Tamer Bozkurt/Ozan Can, Limited Sirket Esas Sermaye Payinin Miras, Esler Arasindaki Mal Rejimi
Hiikiimleri ve Cebri Icra Yoluyla Gegisi Durumunda Miiktesibin Bilgi Alma Hakkina Iliskin
Degerlendirmeler, Prof. Dr. Hikmet Sami Tiirk’e Armagan, Turhan Kitabevi, Ankara 2017, s. 169.
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tarafindan usulline uygun ret karar1 alinincaya kadar miiktesibin pay defterine
kaydedilmis olmasi durumunda, miiktesibin terkini ve yeni ortagin kaydmnin
gerceklestirilmesi  gerekir. Terkin ve kayit islemi, ortaklik tarafindan re’sen
gerceklestirilir?™®.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 598/1. maddesine gore esas sermaye paylarinin gecisi,
ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Yine ayn1 Kanunun 598/2. maddesi uyarinca esas
sermaye payinin otuz giin igerisinde tescil talebinde bulunulmamis olmasi halinde
reddedilen miiktesip, isminin ticaret sicilinden sildirilmesini isteyebilecektir. Burada s6z
konusu olan otuz giinliikk siire, esas sermaye paymin yeni ortaga gectigi tarihten

itibarendir?®°,

279 Demirkapi, s. 395-396.
280 Sener, Limited Ortakliklar, s. 327

62



SONUC

Esas sermaye pay1, Tiirk Ticaret Kanunu'nda agik¢a tanimlanmamis olmasina ragmen,
limited sirketlerde ortaklarin taahhiit edebilecegi en kiigiik birim olarak kabul edilir ve
ortaksal hak ve bor¢lar icinde barindirir. Eski Ticaret Kanunu doneminde, limited
ortakliklarda "bir ortak bir sermaye pay1" ilkesi gegerliyken, TTK'nin 583/3. maddesi ile
birden fazla esas sermaye payina sahip olma imkani taninmistir. Bu diizenleme, esas
sermaye payinin boliinmesine gerek kalmadan hukuki islemlere konu olabilmesini
saglamistir. Ayrica, TTK'nin 593/2. maddesi, esas sermaye paylarin ispat niteligini
tagiyan senetlere veya nama yazili senetlere baglanabilecegini belirtir.

Esas sermaye paylari, kurulus, sermaye artirnmi ve ticaret sirketlerinin yeniden
yapilandirilmasi gibi durumlarda aslen iktisap edilebilecegi gibi, miras, ciiz'i halefiyetin
uygulandig sozlesmeler, vasiyet, cebri icra, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya
mahkeme hiikmii ile de devralinabilir. TTK'nin 596. maddesi, esas sermaye paylarinin
miras, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri ve cebri icra yoluyla gegisini diizenler.
Ancak, miras, vasiyet ve cebri icra gibi durumlar bir irade i¢erdiginden, bu durumlari
"0zel iktisap halleri" olarak adlandirmak daha dogru olabilir.

Ozel iktisap halleri, ortaklik ve miiktesip arasindaki yakinlik ile alacaklilarin
korunmasi amacina dayanir. Bu hiikiimler dogrultusunda, esas sermaye paylart kanuni
veya atanmis mirascilar tarafindan "miras yoluyla iktisap" edilebilecegi gibi, murisin
olime baglh tasarruflar1 ile de elde edilebilir. Ayrica, anonim ortakliklara iliskin
hiikiimlerde belirtilmemis olmasia ragmen, TTK'nin 596. maddesinde belirtilmeyen
miras paylasimi da bu kapsama dahildir.

Cebri icra, esas sermaye payinin haczedilmesi veya rehnedilmesi sonucunda paraya
cevrilmesini, hapis hakkinin paraya g¢evrilmesini, iflas ve konkordato suretiyle iktisapini
kapsar. Ancak, sadece haciz, rehin ve hapis hakki esas sermaye paylarimin iktisabi
acisindan tek basina yeterli degildir.

Ozel iktisap hallerinin Tiirk Ticaret Kanunu 596. maddede sayilanlarla smirli olup
olmadig1 konusunda, bu hiikmiin istisnai niteligi ve istisnalarin dar ancak amagsal
yorumlanabilecegi dikkate alinarak bir sonuca varilmalidir. Limited ortakliklarda esas
sermaye paylarinin devrinde genel kurulun onayina gerek duyulmasi, ortakligin azami
elli kisiden olugmasi gibi unsurlar, limited ortakligin sahis ortakligina iligskin 6zelliklerini
yansitir. Ancak kanun koyucu, esas sermaye paylarmin devrine getirilen

sinirlandirmalarin, ortaklik s6zlesmesi ile kaldirilmasina imkan tanimistur.
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Ortaklik sozlesmesi ile esas sermaye paylarinin devrine iligkin diizenlemelerin 6zel
iktisap hallerine etkisi ve bu hallerle ilgili ayr1 diizenlemeler yapilabilmesi, énemli
konulardan biridir. Bu diizenlemelerin amaci, eski ortagin hukuki halefiyetini giivence
altina alarak esas sermaye paylarinin sahipsiz kalmasini engellemektir.

Ozel iktisap hallerinin ger¢eklesmesi durumunda yapilacak islemler énem tasir. Bu
kapsamda, 0zel iktisap hallerinin gerceklesmesi ve bu hallerin esas sermaye payindan
dogan haklarin kullanilmasi amaciyla ortakliga bildirimde bulunulmasi gerekir. Eger
ortaklik ozel iktisap halini daha onceden Ogrenmemisse, yapilan bildirim ortaklik
bakimindan 6grenme anlamina gelir ve ret hakki i¢in ii¢ aylik hak diisiiriicli siirenin
baslamasini saglar.

Ortaklik, esas sermaye payini Ozel iktisap hallerinden biri ile edinen miiktesibi ya
acikca ve yazili olarak reddetme ya da tanima hakkina sahiptir. Esas sermaye paylariin
Ozel iktisap hallerine iliskin diizenlemelerin amaci, eski ortagin hukuki halefiyetini
giivence altina alarak esas sermaye paylarinin sahipsiz kalmasini engellemektir. Bu
nedenle, esas sermaye paylarinin devrinin ortaklik sozlesmesi ile yasaklanmasinin, 6zel
iktisap hallerine etkisi olmayacaktir.

Ozel iktisap hallerinin gerceklesmesi, miiktesip icin esas sermaye paylarmin
miilkiyetini, bu paylardan dogan haklar1 ve borglar1 iktisap aninda beraberinde getirir.
Dolayisiyla, 6zel iktisap hallerini gerceklestiren miiktesip, kar pay1 hakki, riichan hakki
gibi malvarliksal haklara ve yonetimsel haklara sahip olur. Ayrica, ek 6deme ve yan edim
yiikiimliiliikleri gibi hiikiimlere de tabi olacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 596/1. maddesine gore, esas sermaye paylari ile paydan
dogan haklarin ve borglarin ortakligin onayina gerek olmaksizin derhal miiktesibe
gecmesi, bu durumun miidiirler tarafindan pay defterine kaydedilmesi ve ticaret siciline
tescil ettirilmesi anlamina gelir. Ancak, bu kayit ortakligin 6n alim hakkindan vazgectigi
anlamina gelmez. Eger ortaklik ret karar1 verirse, bu durum bozucu sart niteligindedir ve
ortaklik iligkisi geriye doniik olarak sona erer. Bu durumda, pay defterindeki kaydin

diizeltilmesi ve ticaret siciline tescil ettirilmesi gerekmektedir.
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ACIKLAMA: BU FORM OGRENCILER TARAFINDAN HAZIRLANDIKTAN SONRA ENSTITU MUDURLUGU SEKRETERLIGINE ONAYLAR ALINMAK UZERE TESLIM
EDILECEKTIR. AYRICA FORMDAKI YAZI ON iKi PUNTO OLACAK SEKILDE YAZILACAKTIR.
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Ek B. Sosyal Bilimler Enstitii Md. Tez Etik Kurulu izin istek Yazisi

. T.C.
” CAG UNIVERSITESI 1‘ "v«k

Rektorliik TURKIYE CUMHURIVETININ YOZONCD YiLI

Sayr : E-81570533-044-2400000946 31.01.2024

Konu : Bilimsel Aragtirma ve Yaymn Etigi
Kurul Izni Hk.

SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU MUDURLUGUNE

llgi : a)18.01.2024 tarih ve E-23867972- 050.04.04-2400000559 sayili yaziniz
b) 18.01.2024 tarih ve E-23867972- 050.04.04-2400000575 say1l1 yaziniz.
c) 19.01.2024 tarih ve E-23867972- 050.04.04-2400000616 sayil1 yaziniz.
¢) 22.01.2024 tarih ve E-23867972- 050.04.04-2400000646 sayil1 yaziniz.
d) 24.01.2024 tarih ve E-23867972- 050.04.04-2400000722 say1l1 yaziniz.

ilgi yazilarda s6z konusu edilen Ozge KOSE, Miige Ayse OZTURK, Giilsah DOGAN,
Aslihan CANKAYA, Ayse Beyza SAHIN, Giiray GOCER ve Mahmut KAPLAN isimli
ogrencilerimize ait tez evraklar1 Bilimsel Arastirma ve Yaymn Etigi Kurulunda incelenerek
uygun gorilmiistiir.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederim.

Prof. Dr. Unal AY
Rektor

Bu belge, glivenli elektronik imza ile imzalanmistir.
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Ek C. Cag Universitesi Rektorliik Makaminin Tez Etik Kurulu Izin Yazisi

. T.C.
” CAG UNIVERSITESI 1‘ "v«k

Sosyal Bilimler Enstitiisi TURKIYE CUMHURIVETININ YOZONCD YiLI

Say1 : E-23867972-050.04.04-2400000559 18.01.2024

Konu : Bilimsel Aragtirma ve Yaymn Etigi
Kurulu Karar1 Alinmas: Hk.

REKTORLUK MAKAMINA

flgi: Rektorlik Makamimin 09.03.2021 tarih ve E-81570533-050.01.01-2100001828 sayilt
Bilimsel Arastirma ve Yaym Etigi Kurulu konulu yazisi.

Ilgi tarihli yazi kapsaminda Universitemiz Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Tezli
Yiiksek Lisans Programinda tez asamasinda kayith Giiray GOCER, Mahmut KAPLAN isimli
ogrencilere ait tez evraklariin " Bilimsel Aragtirma ve Yayin Etigi Kurulu Onay1" alinmak
tizere Ek'lerde sunulmus oldugunu arz ederim.

Prof. Dr. Murat KOC
Sosyal Bilimler Enstitiisit Miidiiri

Ek : Ogrencilere Ait Dosyalar.

Bu belge, glivenli elektronik imza ile imzalanmistir.
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