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MAKROEKONOMIK VE BANKAYA OZGU FAKTORLERIN OZEL
MEVDUAT BANKALARININ TAKIiPTEKI KREDILERINE ETKIiSININ
INCELENMESI

Aysegiill KURTULGAN

Doktora Tezi, isletme Yonetimi AnaBilim Dal
Damsman:Dr.Ogr.Uyesi Ahmet Gokhan SOKMEN
Subat 2023, 91 sayfa

Takibe diisen krediler ve tiim kredilerin oranlanmasi ile ulagilan takipteki kredi orani,
bir bankanin performansimni 6lgmek icin kritik bir arag olmaktadir. Makroekonomik
gostergeler ve bankaya Ozgii faktorlerin takipteki krediler orami arasindaki iliskinin
incelenmesi amaciyla yapilan bu ¢alismada Gayri Safi Yurti¢i Hasila biiylime orani,
enflasyon ve issizlik makroekonomik degiskenler olarak; aktif karlilik, kredi biiyiime
orani ve net faiz marj1 banka i¢i faktorler olarak alinmistir. Modelin bagimli degiskeni,
takipteki krediler orani olup 2010-2019 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 6zel sermayeli
mevduat bankalar1 arastirma kapsamina alinmistir. Genellestirilmis momentler yontemi,
kullanilarak yapilan analiz sonucuna gore, gayrisafi yurt i¢i hasila biliylime orani ile
takipteki krediler oran1 arasinda negatif, enflasyon ve issizlik oranlari ile takipteki kredi
orani arasinda pozitif yonlii iliski bulunurken; aktif karlilik orani, net faiz marj1 ve kredi

biiylime orani ile takipteki kredi oran1 arasinda da negatif yonli iliski bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Takipteki Krediler, Bankacilik, Genellestirilmis momentler yontemi
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ABSTRACT

INVESTIGATION OF THE EFFECT OF MACROECONOMIC AND BANK-
SPECIFIC FACTORS ON NON-FOLLOWING LOANS OF PRIVATE DEPOSIT
BANKS

Aysegiill KURTULGAN

Doctoral Thesis, Department of Business Management
Supervisor:Assist.Prof. Dr. Ahmet Gokhan SOKMEN
February 2023, 91 pages

The non-performing loans ratio, which is reached by the ratio of non-performing loans
and all loans, is a critical tool for measuring the performance of a bank. In this study,
which was conducted to examine the relationship between macroeconomic indicators
and bank-specific factors, the rate of non-performing loans, gross domestic product
growth rate, inflation and unemployment were macroeconomic variables; return on
assets, loan growth rate and net interest margin are taken as in-bank factors. The
dependent variable of the model is the non-performing loans ratio, and privately owned
deposit banks operating between 2010-2019 were included in the research. According to
the results of the analysis using the generalized moments method, there is a negative
relationship between the gross domestic product growth rate and the non-performing
loans ratio, and a positive relationship between inflation and unemployment rates and
gross domestic product growth rate; a negative relationship was also found between
return on assets ratio, net interest margin, loan growth rate and gross domestic product

growth rate.

Key Words: Non-performing Loans, Banking, Generalized method of moments
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1. GIRIS

Bankacilik sektorli, bir iilke ekonomisinin 6nemli bir parcast olup o iilke
sermayesinin dnemli bilesenlerinden birini temsil eder. Ulke ekonomisi i¢in dnemli olan
bankalarin ana faaliyet konusu, mevduat toplayip kredi vermektir. Boylece kredi
portfoyli bir bankanin toplam aktifleri i¢inde onemli bir parcayr olusturur. Bankalarin
bilangolarinda aktif ya da kullanim tarafinda yer alan krediler, bilangonun en biiyiik
kalemini olustururlar. Bu varliklar, bankalarin finansal performansinin ve istikrarinin
kritik bir Olclisii olarak bankalarin faiz geliri elde etmesini saglamaktadir. Bu gelir
yaratan varliklarin dogru yonetilmesi de bankalarin en 6nemli fonksiyonlar1 arasindadir.
Bankacilik sektoriinde krize neden olan sorunlarinin temelinde operasyonel risk, faiz
orani riski, piyasa riski, kredi riski vb. aktif kalitesini etkileyen riskler yatmaktadir. Bu
risklerden en Onemlisi, ¢ogunlukla batik kredilerden kaynaklanan kredi riskidir
(takipteki krediler). Kredi riski, bir bor¢lunun herhangi bir borg¢ tiirii i¢in 6deme
yapmamasi nedeniyle olusacak riski ifade eder ve takipteki kredilerle 6l¢iiliir. Mevduat
bankalar1 i¢in bankalarin aktif kalitesini belirleyen temel faktor takipteki krediler
olmaktadir. Ayrica bankalarin aktif kalitesinin bir gostergesi olarak kullanilan takipteki
kredi orani, gii¢lii bankacilik i¢in 6nemli bir kriterdir. Bankacilik sektoriiniin saglikli
isleyebilmesi i¢in kredi riskinin iyi yonetilerek takipteki kredi oranlarimnin diisiik
diizeyde tutulmasi onemlidir. Takipteki krediler sorununun ¢oziilmesi, bor¢ verilebilir
fon kapasitesini ve bankalarin parasal islemlere duyarliliini genisleterek para politikasi
aktarim etkinligini de artirabilir (Inan, 2019). Takipteki krediler, kredi zarar karsilik
giderlerini arttirarak bankalarin zarar etmesine neden olabilir. Boylece takipteki
krediler, banka karliligim1 ve sermaye yeterliligini azaltarak kredi verme kapasitesini
daraltirlar, bu da bankalarin performansini olumsuz etkileyen en 6nemli unsurlardan biri
olarak karsimiza cikar. Bankalarin performansi da tiim ekonomiyi etkileyeceginden
konu hakkinda arastima yapilmis ve arastirmanin arka planinda, literatiir detayli olarak

yazilmis, tabloda 6zet seklinde gosterilmistir.

1.1.Arastirmanin Arka Plani

Literatlir taramasi1 yapilirken calismalar yurt disinda ve Tiirkiye’de yapilmis
calismalar olarak gruplandirilmigtir. Yurt disinda yapilan ¢aligmalar hem tek iilke
bazinda hem de Orta Dogu ve Kuzey Afrika Bolgesi (MENA-Middle East and North
Africa Region), Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye (MINT-Mexico, Indonesia,



Nigeria and Turkey), Yunanistan, italya, Portekiz, ispanya ve Irlanda (GIPSI- Greece,
Italy, Portugal, Spain, and Ireland) ya da EURO Bdlgesi gibi bir grubu olusturan iilkeler
bazinda ylriitilmiistiir. Ayn1 zamanda degisken bazinda sadece bankaya 0Ozgii
degiskenler (Boudriga vd.,2010) ya da sadece makroekonomik degiskenler
(Seving,2021) aliarak yapilan ¢alismalar mevcuttur. Literatiir incelenirken arastirma
yontemlerine gore smiflandirmalar da yapilmistir. Ornegin GMM yéntemi agirhikli
kullanilmig olup bu yonteme gore ¢alisma yapan yazarlar Abdioglu ve Aytekin (2016),
Ahmad v.d (2021), Ayaydin vd. (2021), Beck vd. (2015), Dimitrios vd. (2016), Ghosh
(2015), Hang, H. T. T.vd.(2020), Kjosevski ve Petkovski (2017), Louzis, Vouldis ve
Metaxas (2012), Pestova ve Mamonov (2012) belirtilmistir. Detayl1 tarama sonucu tarih
strast izlenerek 2009- 2022 aras1 yillarda yapilan ¢alismalar yazilmistir.

Khemraj ve Pasha (2009), Guyana'da takipteki kredilerin makroekonomik ve
bankaya 0zgii faktorlere duyarliligini analiz etmislerdir. Takibe diisen krediler ile bazi
onemli makroekonomik ve bankaya 6zgii degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek igin
altt mevduat bankasi ve on yil1 (1994-2004) kapsayan bir panel veri seti kullanmislardir.
Bankacilik sektoriindeki takipteki kredilerin belirleyicilerini tespit etmek i¢in sabit etki
modelini kullanarak panel veri analizi yapmuslardir. Takipteki krediler, bagiml
degisken olarak alinmis ve bankaya 0zgii bagimsiz degiskenler, kredi / varlik orani,
kredi biiyiimesi, reel faiz orani; makro ekonomik bagimsiz degiskenler reel GSYIH
biiylimesi ile enflasyon orani olarak belirlenmistir. Analiz sonucuna gore, real efektif
doviz kurunun tahsili gecikmis krediler iizerinde 6nemli pozitif etkiye sahip oldugu
tespit edilmistir. Yani, yerel para biriminde bir artis oldugunda, mevduat bankalarinin
takipteki kredi portfdylerinin daha yiiksek olacagi sonucuna ulagilmistir. Ayrica ampirik
sonuglari, GSYIH biiyiimesinin takipteki kredilerle negatif yonlii iliski oldugunu ve reel
ekonomideki iyilesmenin daha diisiik takipteki kredilere doniistiigiinii gostermektedir.
Nispeten daha yiiksek faiz oranlari talep eden ve daha fazla kredi tesis eden bankalarin
daha yiiksek seviyelerde takipteki krediye sahip olma ihtimalinin yiiksek oldugu da
¢ikan sonuclar arasindadir.

Boudriga vd. (2010), calismalari 2002-2006 doneminde Tunus, Cezayir, Fas, Misir
ve Birlesik Arap Emirlikleri ‘ni kapsayan oniki MENA iilkesi ile 46 mevduat bankasini
iceren bir drnege dayanmaktadir. Sorunlu kredilerin belirleyicilerinin tespiti i¢in yapilan
calismada, iilke diizeyinde inceleme yapildigindan rastgele etki paneli regresyon modeli
kullanilmigtir. Sonuglar, gelismis {ilkelerden bankanin sermayesine katilan yabanci

ortakligin, takipteki kredi oranimi diisiirdiigiinii, yiiksek sermayeli bankalarin yiiksek



takipte kredi seviyeleri yasadigimi, yiiksek kredi biiyiimesinin sorunlu kredilerin
azalmasi ile iliskili oldugunu gostermistir.

Louzis vd (2012), Yunan Bankacilik Sektorii’ndeki takipteki kredilerin
belirleyicilerini, her tiir kredi i¢in (isletme kredileri, tiiketici kredileri ve mortgage
kredileri) incelemek iizere dinamik panel veri yontemi kullanarak arastirmistir. Calisma,
2003’1n ilk ¢eyreginden 2009'un iiciincii ¢ceyregine kadar uzanan donemi icermektedir.
Dokuz mevduat bankasi’nin mortgage, isletme ve tiiketici kredileri olarak ayrilan kredi
portfoyii panel veri seti olarak kullanilmigtir. Analiz icin GMM yontemi kullanilmigtir.
Sonuglar, tim kredi kategorileri i¢in, Yunan Bankacilik Sistemi’nin takipteki
kredilerinin, temel diizeyde makroekonomik degiskenler (kamu borcu, GSYIH, faiz
oranlari, igsizlik) ve yonetimin niteligi ile agiklanabilecegini gdstermistir. Caligmada
bankaya 6zgii ve makroekonomik degiskenlerin kredilerin niteligini etkiledigi ve bu
etkilerin de kredilerin tiirlerine gore farklilastigi tespit edilmistir. Makro ekonomik
degiskenler; ekonomik biiyiime, issizlik ve bor¢ verme faizi olarak belirlenmistir.
Sonuglara gore, takipteki krediler orani, tiim kredi tiirleri i¢in ekonomik biiytimedeki
yavaslamadan olumsuz etkilenmektedir. Yani, her ii¢ kredi tiirii de GSYIH biiyiime
orani ile negatif iliskilidir. Bununla birlikte, GSYIH biiyiime oraninin mortgage
TKO'lar iizerindeki nicel etkisi, diger iki kredi tiiriiniin TKO'larina kiyasla zayif oldugu
tespit edilmistir. Issizligin tim TKO kategorileri iizerinde dnemli etkisinin oldugu
sonucuna ulasilmistir Ayrica, igsizlik, tiiketici TKO'larinin 6nde gelen bir gostergesi
olup issizlikteki artisin hanehalkinin borglarini 6deme kabiliyetini etkiledigi de ¢ikan
sonuglar arasindadir. Mortgage kredileri ise issizlik degiskenine en az duyarli kredi tiirii
olmaktadir. Bu, Yunanistan'da ipotek/mortgage kredilerinin ¢ogunlukla memurlara ve
igsiz kalma olasilig1 daha diisiik olan 6zel sektordeki yiiksek vasifli caliganlara verildigi
gercegi ile agiklanmaktadir. Reel bor¢ verme faiz oranlarina iliskin katsayilar
beklenildigi gibi pozitiftir. Hem tiikketici hem de isletme kredilerinin biiylik
cogunlugunu degisken faizli krediler oldugundan tiiketici kredilerine ait TKO'larin, borg
verme oranlarindaki degisikliklere en duyarli oldugu tespit edilmistir. Bankaya 6zgii
degiskenler secilirken literatiirden faydalanilmis ve devlet borcu, kotii yonetim, ahlaki
tehlike, cesitlendirme, biiyiik kredi politikas1 alinmis, kontrol degisken olarak yonetim
kalitesi alinmistir. Verimsizlik endeksi, tiim sorunlu kredi kategorileri i¢in pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir ve 'kétii yonetim' hipotezini desteklemektedir. Odeme
giicii orani tarafindan temsil edilen bankalarin risk tutumunun, tim takipteki kredi
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tehlike' hipotezi Yunan bankacilik sistemi i¢in destek bulmamaktadir. Biiyiikliik
degiskeni ile temsil edilen cesitlendirme, tiim kredi tiirleri i¢in istatistiksel olarak
anlamli olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Castro (2013), makroekonomik faktorler ile bankacilik sektoriindeki kredi riski
arasindaki baglanttyt GIPSI (Yunanistan, irlanda, Portekiz, Ispanya ve Italya)
ilkeleri’nde derinlemesine analiz etmistir. 1997q1-2011g3 donemleri calismaya dahil
edilerek dinamik panel veri yontemi uygulanmis ve bankacilik sektoriinde
makroekonomik kosullarin kredi riskini biiyiik boyutta etkiledigi sonucuna ulagilmistir.
Konut fiyatlari, hisse senedi fiyat endeksleri ve GSYIH biiyiimesi diistiigiinde kredi
riski artarken; kredi biiylimesi, faiz oran1 ve issizlik orani arttiginda da kredi riskinin
yiikseldigi; real doviz kurunun degerlenmesinden de pozitif etkilendigi; ayrica, finansal
kriz doneminde de kredi riskinde 6nemli dl¢iide artis oldugu tespit edilmistir.

Warue (2013), calismasinda sorunlu kredilerin makroekonomik ve bankaya 0zgii
faktorlerle iliskisini arastirmistir. Ilgili faktorlerin Kenya'daki mevduat bankalarinda
takipteki kredilerin olusumunu ne Slciide etkiledigini tespit etmistir. Inceledigi bagimli
degisken, takipteki krediler olurken, bagimsiz degiskenleri ise bankaya ozgii ve
makroekonomik faktdrler olarak ayri ayri almistir. Makroekonomik faktorleri; reel
GSYIH, kisi basina GSYIH, kredi faiz oranlari, enflasyon, devlet harcamalari, ihracat
ve ithalat, doviz kuru ile Nairobi Menkul Kiymetler Borsasi 20 Hisse Senedi
Endeksi’dir. Bankalara 6zgii faktorler; kredi risk yonetimi teknikleri, banka yapilari ve
kalite yonetimi faktorleridir. Calismaya 44 mevduat bankasi dahil edilmis ve 1995'ten
2009'a kadar olan donemler incelenmistir. Calismada hem havuzlanmis (dengesiz)
panel, hem de sabit etkili panel modelleri kullanilmistir.

Pestova ve Mamonov (2012), 2008-2010 donemleri icin caligmalarinda  Rus
Bankalari’nin sorunlu kredilerinde artisa neden olan makroekonomik ve bankaya 6zgii
(mikro) faktorlerin etkisini ayirip karsilastirmaya yonelik c¢alismiglardir. Makro
ekonomik kosullar ve belirli is stratejilerini yansitan faktorler bagimsiz degiskenler
olarak kullanilmigtir. Metodolojide panel veri regresyon modeli kullanilmigtir. Ortaya
¢ikan bulgular, Rus Bankalari’nin kredi kalitesi tizerindeki olumsuz etkilerin ¢ogunlukla
makroekonomik kosullarin kétiilesmesinden kaynaklandigini gostermektedir.

Ganic (2014), bankaya 6zgii belirleyicilerin Bosna Hersek'teki mevduat bankalarinin
portfoyiinde kredi riskinin gerceklesmesi iizerindeki etkisini incelemistir. Caligma,
2002-2012 doneminde analiz edilmesi planlanan yirmi sekiz bankanin 17'sinden olusan
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iliskiyi analiz etmek icin, bagimsiz degiskenleri verimsizlik, 6deme giicii, kredilerin
mevduata orani, piyasa giicli, karlilik, kredi biiyiimesi, bilangodaki mevduat orani ve
rezerv orani olarak; bagimli degiskeni ise kredi riski olarak almistir. Bosna Hersek'te
mevduat bankalarmin kredi riskinin belirleyicilerinin tespit edildigi ¢aligmanin
sonucuna gore, kredi riski ile verimsizlik, karlilik, mevduat oran1 ve kredi biiylimesi
gibi degiskenler arasinda 6nemli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Karlilik ve rezerv
oraninin kredi riski agisindan istatistiksel olarak anlamli olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Beck vd. (2015), yeni bir panel veri seti kullanarak, 2000-2010 arasi1 on yillik donem
icin  yetmigbes iilkede sorunlu kredilerin makroekonomik belirleyicilerini
incelemislerdir. Dinamik panel tahminlerine gore, siralanan degiskenlerin takipteki
kredi oranlarini dnemli &lgiide etkiledigi bulunmustur: Déviz kuru, reel GSYIH
biiyiimesi, bor¢ verme faiz orani ve hisse fiyatlari. Analizde kullanilan modellerde reel
GSYIH (makroekonomik performansin bir dl¢iisii olarak), nominal efektif déviz kurlari,
kredi faiz oranlari, hisse fiyatlar1 ve toplam banka kredisi, takipteki kredilerin olasi
belirleyicileri olarak kabul edilmistir. Makroekonomik ve finansal degiskenlerin son on
yilda varlik kalitesi iizerindeki etkisini analiz etmek i¢in panel veri teknikleri
kullanilmistir. Boylece, iilkeye ozgii etkileri ve iilkeler arasindaki gozlenemeyen
farkliliklarin ortaya ¢ikmasi saglanmustir. Analiz sonuglari, reel GSYIH biiyiimesinin
TKO’ lar iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu teyit etmistir. Analiz sonucu, déviz
kurundaki deger kaybi, yabanci para cinsinden yiiksek derecede borg verilen iilkelerde
sorunlu kredilerin artmasina neden olabilirken; hisse senedi fiyatlarindaki diisiisiin,
ozellikle biiylik borsalara sahip iilkelerde banka varliklariin kalitesini olumsuz yonde
etkilemekte oldugudur.

Chaibi ve Ftiti, 2015 yilinda yaptiklar1 c¢alismada 2005-2011 aras1 donemi
incelemistir. Bagimsiz degiskenler kredi zarar karsiliklari, verimsizlik, kaldirag, faiz dis1
gelir, biiylklik roe, gsyih biiyiimesi, faiz orani issizlik, doviz kuru olup ulasilan
sonuglara gére GSYIH ile TKO arasinda negatif, issizlik ile TKO arasinda pozitif iligki
bulunmustur.

Waemustafa ve Sukri (2015), calismalarinda Islami ve geleneksel bankalarda kredi
riskinin makroekonomik ve bankaya 6zgii belirleyicilerini analiz etmislerdir. 2000-2010
yillar1 arasinda Malezya'da onbes geleneksel banka ve onii¢ Islami banka 6rnegi
tizerinde caligmiglardir. Caligmada bankaya 6zgii 16 degisken ile 6 makroekonomik
degisken kullanmis ve c¢ok degiskenli regresyon analizi uygulamislardir. Bulgu,
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riski olusumunu benzersiz bir sekilde etkiledigini gostermektedir. Geleneksel bankalar
icin, kredi zarar1 karsiligi, bor¢ / toplam varlik orani, biiyiikliigli, kazang yonetimi ve
likidite, kredi riskini etkileyen Onemli faktdrlerdir. Makroekonomik faktorlerden,
enflasyon ve M3 para arzinin hem Islami hem de geleneksel bankalar icin kredi riski
acisindan 6nemli oldugu sonucuna ulasilmstir.

Morakinyo ve Sibanda (2016), calismalarinda Meksika, Endonezya, Nijerya ve
Tiirkiye ‘nin dahil oldugu MINT dilkeleri i¢in takipteki kredilerin belirleyicilerini
arastirmiglardir. 1998-2004 yillarin1 kapsayan bu c¢alisma i¢in degiskenlerin seg¢imi,
teori ve Onceki ampirik caligmalara dayandirilmistir. Bankaya ozgii degiskenler;
bankalarin verdikleri krediler, sermaye yeterlilik rasyosu, ROA, ROE ve banka likidite
oran1 olarak sec¢ilmistir. Bor¢ verme faizi, doviz kuru, para arzi biiylime oram ve
GSYIH biiyiime oram1 makroekonomik degiskenler olarak alinmistir. Ayrica yolsuzluk,
kurumsal degisken olarak almmistir. Degiskenler icin sabit etki ve rasgele etki
sonuglarina bakilmis ve Hausman testi ile ikisi arasindaki farka bakilip hem sabit hem
de rastgele etkiler rapor edilmistir. Sabit etkiler modeli heterojenlik etkisine kars1 daha
uygun bir model oldugundan, rastgele etkiler modelinden vazgecilerek ¢aligmaya, sabit
etkiler modeli ile devam edilmistir. Yine c¢alismada dinamik panel veri analizi igin
GMM vyontemi kullanilmistir. Dort ekonomide de sermaye yeterlilik orani, likidite
orani, toplam banka kredisi ve varlik getirisi, takipteki kredilerin bankaya 6zgili 6nemli
belirleyicileri olarak belirlenmistir. Bunun yani sira aktif getirisi, sermaye yeterlilik ve
likidite orani, takipteki kredilerle negatif ve anlamli bir iligki gosterirken, nominal déviz
kuru, para arz1 biiyiime orani, toplam banka kredisi ve bor¢ verme oranlari, takipteki
kredilerle olumlu ve 6nemli iligkiler gosterdigi sonucuna ulagilmstir.

Patra ve Padhi (2016), caligmalarinda, net takipteki krediler ile bunlar etkileyen
faktorler (bankaya Ozgii ve makroekonomik) arasindaki iliskiyi, Hint mevduat
bankalarinin farkli gruplar1 (Hindistan Devlet Bankasi ve ortaklari, kamulagtirilmis
bankalar, 6zel bankalar, yabanci bankalar) i¢in panel veri ¢ergevesinde incelemislerdir.
Makroekonomik degiskenlerden iki ana bilesen serisi olusturulmustur; biri takipteki
kredilerle pozitif korelasyona sahip degiskenler grubu, digeri ise farkli banka tiirleri i¢in
negatif korelasyona sahip degiskenler grubu. Takipteki krediler ile belirleyicileri
arasindaki baglantilar1 kontrol etmek i¢in dogrusal ve dinamik panel regresyonlari
yapilmustir. Sonug, degiskenlerin takipteki krediler iizerindeki etkisinin, bankacilik
uygulamalar1 ve diizenlemeleri kendi aralarinda degistigi i¢in her banka grubu igin
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kosullardaki degisimden yabanci bankalara kiyasla daha fazla etkilendigi sonucuna
ulasilmustir.

Kjosevski ve Petkovski (2017), bu ¢alismada takipteki kredilerin makroekonomik ve
bankaya 6zgii belirleyicileri ile Baltik Ulkeleri’ndeki makroekonomik performans
tizerindeki etkileri arasindaki baglantilari, iki yaklagim kullanilarak analiz etmislerdir.
Ik olarak, 2005-2014 doénemi igin yillik veriler kullanilmis ve Baltik'tan yirmiyedi
bankadan olusan bir panel i¢in takipteki kredilerin makroekonomik ve bankaya 6zgii
belirleyicileri incelenmistir. Baltik {ilkelerindeki takipteki kredileri etkileyen
belirleyicileri analiz etmek icin panel veri analiz yontemi kullanilmistir. En 6nemli
makroekonomik faktorler enflasyon, GSYIH biiyiimesi ve dzel sektdre verilen yurt ici
kredidir. Bankaya 0zgii belirleyicilerin ise, 6z kaynak / toplam varlik orani, varlik
getirisi, 6z kaynak getirisi ve briit kredilerin biiylimesi oldugu tespit edilmistir. Daha
sonra takipteki krediler ve makroekonomik belirleyiciler arasindaki geri bildirimler
aragtirilmistir. Sonuglar, reel ekonominin takipteki kredilere tepki verdigini ve issizlik,
ozel sektore verilen yurt ici krediler, enflasyon ve GSYIH biiyiimesi gibi makro
ekonomik kosullarin takipteki kredilere gii¢lii etkilerinin oldugunu gdstermektedir.

Shkodra ve Ismajli (2017), makalede, Kosova'daki mevduat bankalarinda kredi
riskini etkileyen bazi faktorleri siniflandirmaya c¢alismiglardir. Arastirmaya 2006-2015
donemi i¢in yedi mevduat bankasini dahil etmislerdir. Kredi riskine neden olan
belirleyiciler icin ¢ok degiskenli panel regresyon modelini kullanmislardir. Verilerin
analizi ve yorumlanmas: sosyal bilimler istatistik programi (SPSS) v. 19.0 ile
yapilmistir. Ampirik sonuglar, bor¢ 6deme giicli ve kredi oran1 degiskenlerinin kredi
riski acisindan istatistiksel olarak anlam igermedigini gosterirken; kredi riski ile
kredilerin mevduat orani, verimsizlik, karlilik (ROE ve ROA), mevduat oran1 ve kredi
biiylimesi degiskenleri arasinda anlamli iligkinin oldugunu gostermektedir.

Sari vd, (2017) c¢alismalarinda 2012-2015 doneminde Bolgesel Kalkinma
Bankast’nin takipteki kredisini etkileyen faktorleri incelemislerdir. Kullanilan bilgiler
kesit ve zaman serileri yaklagimini igerdiginden kantitatif analiz, panel veri analizi ile
model, sabit etki modelidir. Takipteki krediler oran1 iizerinde etkisi olan bankaya 6zgii
degiskenler; 6z kaynak karliligi, isletme giderlerinin isletme gelirine orani, banka
biiyiikliigii ve kredi biiylimesidir. ROE, banka biiyiikligii ve kredi biiylimesi TKO
tizerinde negatif etkiye sahipken, isletme giderlerinin isletme gelirine orani, tko
tizerinde pozitif etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmiglardir. TKO'yu etkileyen makro

ekonomik degiskenler, doviz kuru ve gayri safi yurti¢i hasila biiyiimesidir. Déviz kuru,



TKO iizerinde pozitif etkiye sahipken, gayri safi yurti¢i hasila biiyiimesi tko iizerinde
negatif etkiye sahiptir.

Rachman vd. (2018), caligmalarinda gelismekte olan iilkelerde kredi temerriit
sorunlarint etkileyen bankaya 0Ozgii faktorlere 1s1k tutmayir amaglamiglardir. Bu
dogrultuda, 2008-2015 yillarinda Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi'nda listelenen
otuzalti mevduat bankasinin panel veri setlerini analiz etmislerdir. Endonezya’daki
mevduat bankacilig1 sektoriindeki sorunlu kredileri anlamak i¢in kullanilan bankaya
0zgli bagimsiz degiskenler; kredi biiylimesi, karlilik, isletme verimliligi, sermaye ve
gelir ¢esitlendirmesidir. Bagimli degisken olan sorunlu krediler, takipteki krediler orani
ile Olciilmiistiir. Sabit etkiler paneli regresyon modeli uygulamasi ile Endonezya
Bankalari’nin karliliginin ve kredi biiyiimesinin sorunlu krediler oranini negatif yonde
etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Ayrica, daha yiiksek karliliga sahip bankalarin daha
diisiik sorunlu kredilere sahip olduklart kanitlanmistir. Benzer sekilde, daha yiiksek
kredi biiyltimesine sahip bankalar, daha 6zel kredi faaliyeti gosterdikleri i¢in daha diistik
sorunlu kredilere sahiptir ve boylece daha iyi bir kredi yonetim sistemi oldugu ortaya
cikmaktadir. Bu bulgular, bankalarin aktif kalitesini bozabilecek kredi gecikmelerini
diistirmek i¢in bankalarin karlilik seviyelerini korumalar1 ve kredi isteyenlere kredi
tedarigini azaltmak yerine artirmalar1 gerektigi anlamina gelmektedir.

Trenca (2018), ¢aligmalarinda kredi riskini ve kredi portfoyiiniin kalitesini etkileyen
faktorleri; sermaye yeterlilik rasyosu, GSYIH, issizlik orani, enflasyon orani, devlet
borcu ve finansal kriz olarak belirlemislerdir. Oniig yiiksek gelirli Avrupa Ulkesi’nin
(Avusturya, Belcika, Yunanistan, Almanya, Polonya, Portekiz, italya, Norveg, ispanya,
Isveg, Danimarka, Kibris ve Isvicre) yetmis mevduat bankasindan olusan bir panel
gelistirmislerdir. 2005 Q1: 2011 Q4 donemi analiz edilmis olup kredi portfoyiiniin
kalitesi, kredi rezervleri (kredi zararlar1 6denegi) ile toplam krediler arasinda bir oran
olarak belirlenmistir.

Kjosevski vd. (2019), Makedonya Cumhuriyeti'ndeki isletmelere ve hanelere yonelik
tim takipteki kredilerin bankaya 6zgii ve makroekonomik belirleyicilerinin etkisini
arastirmislardir. iki model olusturulmustur. Modellerden ilkinin bagimh degiskeni
hanehalki takipteki kredi oran1 iken digerinin bagimh degiskeni isletmelere ait takipteki
kredi oramidir. Bagimsiz degiskenler, makroeokonomik ve bankaya 6zgii olarak iki
farkli modele dahil edilmistir. Analizi, li¢ aylik zaman serilerini uygulayan, ortak
entegrasyon modeli olan otoregresif dagitilmis gecikme modelleme yaklasimi ARDL
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gerceklestirmislerdir. Bankaya 6zgili belirleyicilerden karlilik ve kredi biiylimesinin,
isletmelere ve hanehalkina yonelik takipteki kredilere anlamli ve negatif etkisinin
oldugu, sermaye yeterlilik rasyosunun ise sadece isletmelere yonelik takipteki kredilere
anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugu sonucuna ulagmiglardir. Her iki modeldeki
makroekonomik belirleyicilerde ise sonuglar ekonomik biiyiime ile takipteki kredilerin
biiylimesi arasinda negatif bir iliski oldugunu gosterirken, reel doviz kurunun sadece
birinci modelde (isletmelere bor¢ verme modeli) istatistiksel olarak anlamli bir
belirleyici oldugu tespit edilmistir. Makroekonomik belirleyicilerden sadece enflasyon,
uzun vadeli donem igin istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Ancak, bagimli
degisken olarak hanehalkina verilen krediler incelendiginde, bu belirleyicinin kisa
vadeli dinamiklerle istatistiksel olarak anlamli oldugu ortaya c¢ikmustir. Issizlik
degiskeninin, her iki model i¢in de takipteki kredileri %5 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif olarak etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Ayrica doviz kuru degiskeni
icin ise para biriminin deger kaybetmesinin takipteki kredilerde artisa neden oldugu
sonucuna ulagilmgtir.

Hang, Ha ve Thanh, (2020), ¢alismada 2012-2018 doneminde Vietnam’da mevduat
bankalarinin sorunlu kredilerini etkileyen faktorleri incelemislerdir. Takipteki kredileri
etkileyen faktorler iizerine teori ve Onceki ampirik calismalara dayanarak, GMM
yonteminin kullanimi ile takipteki kredileri etkileyen sekiz degiskenden olusan bir
model olusturmuslardir. Aragtirma sonuglari, sorunlu kredileri etkileyen bes degisken
oldugunu gostermektedir. Istatistiksel olarak anlamli degiskenler is performansi, banka
biiyiikliigii, kredi biiyiimesi, enflasyon orant ve gayri safi yurti¢ci hasila biliytimesi
olmustur. Karliligin (ROA), TKO ile negatif iliskisi, kredi zararlar1 karsiliklarinin TKO
ile pozitif iliskisi ve GSYIH nin (ekonomik biiyiime orani) TKO ile negatif iliskisi
oldugu tespit edilmistir.

Ahmad v.d., (2021), 2008-2018 yillar1 arasini1 kapsayan, Pakistan’daki mevduat
bankalar1 i¢in yapilan ¢alismada GMM (Arellano—Bond) yontemini kullanmiglardir.
Banka i¢i faktorler, sahiplik yapisi ve makroekonomik faktorler calismaya dahil
edilmistir. Banka i¢i faktorlerden kredi biiyiimesi, kredi zarar karsiliklar1 ve net faiz
marj1 ile TKO arasinda pozitif yonlii iliski varken banka biiytikliigii, banka karlilig1 ve
operasyonel verimlilik arasinda negatif yonlii iligki tespit edilmistir. Makroekonomik
faktorlerden faiz orani, doviz kuru ve politik risklerle TKO arasinda pozitif iliski

bulunmusken, gayrisafi yurti¢i hasila biiyiime orani ile negatif iligki bulunmustur.
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Tirkiye’de de makroekonomik ve banka i¢i degiskenlerin bankacilik sektoriindeki
kredi performansi iizerindeki etkilerinin analizi konusunda arastirmalar mevcuttur.
Arastirmalara konu alinan yillar, degiskenler, banka tiirleri, bankalarin sahiplik yapisi
ve analiz yontemleri ¢esitlilik gosterdiginden her c¢alisma sonu¢ olarak farklilik
gostermektedir.

2007 ile 2013 arasim1 kapsayan donem i¢in Vatansever ve Hepsen (2013),
calismalarinda bankaya 0Ozgii alti faktor, on makroekonomik faktdr ve iki kiiresel
faktori dikkate alarak dogrusal regresyon modelleri ve es biitlinlesme analizi
kullanmiglardir. Ampirik sonuglar, kredi-aktif oram, TUFE, bor¢ orani, reel sektdr
giiven endeksi, Usd / TL kuru, Euro / TL kuru, faiz orani, para arz1 degisimi, gayrisafi
yurti¢i hasila biliylimesi, Euro Bolgesi'nin gayrisafi yurti¢i hasila ve Standard & Poor's
500 Borsa Endeksi’ndeki oynakligin, takipteki kredi oranini agiklamada onemli bir
etkisinin olmadigini gostermistir. Ote yandan tiim bankalarin verimsizlik orani, Borsa
Istanbul 100 ile sanayi iiretim endeksi, takibe doniisim oranimi negatif; 6z kaynak
karliligi, issizlik orani ve sermaye yeterlilik oraninin takibe doniisiim oranini pozitif
etkiledigi sonucuna ulagilmgtir.

Yiicememis ve Sozer (2011), ¢alismalarinin amaci bankacilik sektoriinde takipteki
kredilerin tahmin edilebilmesi i¢in yeni bir model olusturmaktir. Béylece, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu aylik bankacilik verilerini, 2003-2010 yillarini
kapsayan donemini en kiigiik kareler yontemi ile incelemislerdir.Modelin agiklayici
degiskenleri, toplam sanayi iiretimi ile gosterge dolar/TL kurudur. Sanayi iiretiminin
azaldig1 ve/veya dolar/TL kurunun yiikseldigi donemlerde takipteki kredi oraninin
arttig1 sonucuna ulasilmistir.

Yagcilar ve Demir (2015), yirmialtt mevduat bankasi icin 2002 -2013 yillarini
kapsayan ¢alisma yapmiglardir. Kullanilan bagimsiz degiskenler banka i¢i ve banka dis1
olarak ayrilmis olup likidite orani, kredi/mevduat orani, aktif karlilik, sermaye yeterlilik
rasyosu, net faiz marji, Olcek, yabanci bankalar, kredilerden alinan faizler/toplam
krediler ve alacaklar, borsada islem gorme ile biliylime, enflasyon ve faiz oranlaridir.
Verileri, panel veri regresyon analizi yOntemi ile analiz etmiglerdir. Likidite,
kredi/mevduat orani, borsada islem gorme, Ol¢ek ve aktif karlilik degiskenleri ile
takipteki kredilerin negatif, yabanci bankalar, faiz oranlari, biliylime ve sermaye
yeterlilik rasyosu ile takipteki kredilerin pozitif yonli iliski i¢cinde oldugunu tespit

etmiglerdir. Net faiz marji enflasyon ve kredilere uygulanan faiz oranlan
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degiskenlerinin takipteki krediler iizerindeki etkisini istatistiksel olarak anlamli
bulmamuislardir.

Yiiksel (2016), 1988-2014 yillar1 arasinda incelemis oldugu onii¢ farkli i¢ ve dis
faktore bagli degiskenin takipteki kredilere etkisini incelemisti. MARS yoOntemi
kullanilmis olup, dolar/TL kurundaki yiikselisin bankalarin takipteki krediler oranim
arttirdigr ve biiylime orami ile bankalarin faiz gelirlerindeki artisin ise ilgili orani
azalttig1 sonucuna ulasilmistir.

Abdioglu ve Aytekin (2016), 2001 yerel mali krizden sonra takipteki kredi orani
tizerinde etkili olan faktdrleri belirlemeyi amaglamis olup  2002-2014 yillarinda
Tirkiye'de faaliyet gosteren mevduat bankalarini incelemislerdir. Sistem ve fark GMM
yontemi ile yapilan arastirmanin sonuglarina gore, sermaye yeterlilik rasyosu, 6deme
giici oran1 ve net faiz marji ile takipteki kredi oranlarimin negatif iligkili oldugunu
belirtmislerdir. Ayrica kredi / mevduat orani, kredilere uygulanan faiz, verimsizlik ve
isletme verimliligi ile takipteki kredi oranlarinin pozitif iliskili oldugunu tespit
etmislerdir.

Geng ve Sasmaz (2016), firmalarin 6deme giiciinii gosteren takipteki ticari kredileri
belirleyen makroekonomik faktorleri incelemislerdir. Ayrica bu faktorlerin takipteki
ticari kredileri oranlarni hangi yonde etkiledigini bulmak ic¢in ¢alisma yapmuslardir.
Calisma 2005 yil1 son ¢eyrek ile 2015 yili ikinci ¢eyrek arasi donemi kapsamaktadir.
Hatemi-J (2008) es biitiinlesme testinin sonuclarina gore takipteki ticari kredilerin
makroekonomik belirleyicilerinin BIST-100 Endeksi, hasila, reel déviz kuru, kredi faiz
oranlar1 ve gayri safi yurt i¢i oldugu sonucuna ulasmuslardir. Ozellikle BIST-100
Endeksi’nin takipteki ticari kredi oranlarini gii¢lii ve negatif olarak, reel doviz kuru ise
giiclii ve pozitif olarak etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Es biitiinlesme katsayilarinin
tahminini ise dinamik en kiigiik kareler yontemi kullanarak tespit etmislerdir.

Kuzu ve Celik (2019), 2008-2018 yillar1 i¢inde yirmibes mevduat bankasinin
kredilerinin 6denmemesine neden olan hem banka i¢i hem de makroekonomik
degiskenleri tespit ederek panel veri analizi yontemi ile aralarinda anlamli iligkinin olup
olmadigint incelemislerdir. Panel veri modeli, havuzlanmigs OLS, sabit etkiler ve
rastgele etkiler yaklasimlar1 kullanilarak tahmin edilmistir. Havuzlanmis en kiiclik
kareler yontemi, 6denmeyen krediler ve diger degiskenler arasindaki istikrarl iligkinin
varsayimi altinda en uygun yontem olmustur. Panel veri analizi sonucunda varlik
biiyiikliigii, reel efektif faiz orani, TL kredilerin pay1, sermaye yeterlilik orani, mevduat

dontisiim orani, tiiketici kredileri payi, kredi biiylime orani, gayri safi yurti¢i hasila, reel
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doviz kuru, Borsa Istanbul-100 Endeksi, parasal toplam, bankalar arasi ortalama faiz
orani, doviz kuru sepeti, ticari kredi faiz orani, igsizlik ve enflasyon orani ile takipteki
krediler arasindaki iliski istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Ulkedeki ekonomik
biiyiimenin sembolii olan GSYIH parametresinin, takipteki kredilerle negatif yonlii
iliskisi oldugu sonucuna ulagmislardir. Ayrica, faiz oranlari, doviz kuru sepeti ve
takipteki krediler pozitif korelasyon gostermistir. Yani, doviz kurundaki olasi artis,
ithalatta caydiric1 etki, ihracatta tesvik edici etki yapacagi i¢in ekonomik biiylimeyi
olumlu etkiyecektir. Enflasyonist donemlerde faiz oranlarindaki artis hem kredi
kullanma konusundaki isteksizlige hem de geri doniisle ilgili sorunlara neden
olacagindan takipteki kredilerin artmasina yol agacaktir. Caligmada elde edilen
bulgularda, reel faiz oranindaki artisin kredi maliyetini arttirmasi, kredi geri
O0demelerinde zorluklara neden olacagindan sorunlu kredileri arttirdig: tespit edilmistir.

Torun ve Altay (2019), 6denmeyen kredilerin {ilke ekonomisindeki Onemini
vurgulamiglar ve nedenlerini tespit edip, ¢oziim liretmek amaciyla ¢calisma yapmislardir.
Tiirk Bankacilik Sektorii’nde, 2008-2015 yillar1 arasinda faaliyetlerini siirdiiren yirmi
bes mevduat bankasini incelemislerdir. Sorunlu hale gelen kredilere neden olan bankaya
Ozgl faktorleri mikro ve makroekonomiye 6zgili faktorleri makro degiskenler olarak
arastirmiglardir. Dengeli statik panel veri analizine gore, belirtilen donemde Tiirk
Mevduat Bankalari’nmin takipteki kredileri ile istatistiksel acidan anlamli olan
makroekonomik faktorler, enflasyon, igsizlik orani, GSMH biiylime hizi, reel doviz
kuru, Euro bolgesi GSMH biiytime hizi ile BIST Endeksi’dir. Mikro degiskenleri ise
sermaye yeterlilik rasyosu, reel efektif faiz orani, mevduatin krediye doniisim orani,
personel giderlerinin aktiflere orani, tiiketici kredilerinin pay1 ve banka aktif/sektor aktif
toplamin1 ifade eden banka biiylikliigli olugturmaktadir. Takipteki krediler ile aralarinda
anlaml iliski bulunmayan degiskenler; aktif ve 6z sermaye karlilig1, banka kredi/ sektor
toplam kredi oran1 ve Tiirk parasi kredilerinin pay1’dir. Ayrica takipteki kredi oraninin,
GSMH ile negatif, enflasyon ile pozitif, igsizlik ile pozitif, kredi biiylime oram ile
negatif yonli iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Bas ve Kara (2020), 2005-2017 yillar1 aras1 i¢in reel efektif doviz ile sorunlu krediler
arasindaki iliskiyi ARDL yontemi ile incelemis olup iki degisken arasinda pozitif
iliskiyi ortaya koymuslardir.

Us (2020), 2002-2017 arast donemini incelemis olup bankaya 6zgii degiskenler
olarak sermaye yeterliligi, karlihik ve verimliligi ayn1 sekilde makroekonomik

degiskenler olarak issizlik, enflasyon, bor¢ stoku ve GSYIH biiyiimesi gibi makro
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gostergeleri  kullanmustir. Takipteki kredilere neden olan faktorlerin  degisiklik
gosterdigine dair bulgular olmasina ragmen, sermaye yeterlilik rasyosu, karlhilik ve
verimlilik gibi bankaya 6zgili degiskenlerin her durumda takipteki kredilerle istatistiksel
olarak anlamli sonuglar verdigini tespit etmistir. Etki-tepki fonksiyonlari, biiylimeye
yonelik pozitif bir sokun takipteki kredilerin azalmasina yol acgtigini, yiiksek enflasyon,
igsizlik ve bor¢ stokunun ise beklendigi gibi daha yiiksek takipteki kredilere neden
oldugunu ortaya koymustur.

Ayaydin vd. (2021), 2004-2017 yillar1 arast donem i¢in kamu, 6zel ve yabanci
sermayeli bankalarin tamamini1 alarak 21 bankayr kapsayan panel veri ile GMM
uygulayarak calisma yapmuslardir. Bor¢ vermede uzmanlasma, kredi kalitesi, ROE,
cesitlendirme, ekonomik biiylime, faiz orani, konut fiyat endeksi, issizlik, vergi gelirleri
ve biitce dengesi degiskenler olarak alinmistir. Sonuglara gore kapitilizasyon, issizlik ve
kredinin kalitesinin takipteki alacaklar iizerinde pozitif etkisi varken, diger degiskenlerle
arasindaki iligki anlamsiz ¢ikmistir. Takipteki alacaklar ile bor¢ vermede uzmanlagma
arasina negatif yonlii etki; kredi kalitesi, issizlik, faiz oran1 ve kapitalizasyon pozitif
yonlii etki oldugu sonucuna ulasilmistir.

Seving (2021), 2005-2019 yillar1 arasindaki takipteki kredilerle biiylime, enflasyon,
igsizlik ve doviz kurlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Tahmin sonuglarina ARDL
Modeli kullanarak ulasmistir ve enflasyon ile ekonomik biiyiime degiskenlerinin takibe
diisen kredi oranini azalttigini; doviz kuru ve igsizlik degiskenlerinin ise takipteki kredi
oranini artirdigini tespit etmistir.

Karabiyik (2022), 2014-2021 doénemlerini kapsayan calismasinda Covid-19
pandemisinin de dahil oldugu siireci de ¢aligmasina dahil etmis ve igsizlik oranlarindaki
degisimin takipteki kredilere etkisini esbiitiinlesme yontemi ile incelemistir. Issizlik
Oran1 faktoriiniin, takipteki alacak orani iizerinde ayni yonde ve istatistiksel olarak
anlaml etkisini tespit etmistir.

(Calismalarin yazar, yil, iilke, donem, yontem, bagimsiz degiskenler ve sonuglara ait

Ozeti Tablo 1 ‘de verilmistir.



Tablo 1.

Yurt Disinda ve Tiirkiye de Yapilmis Takipteki Krediler Konusunun Incelendigi Calismalarin Ozet Tablosu yillarina gére sira ile gosterilmistir.

Yazar /Y1l Ulke Veri Donem Yontem Bag1m11 Bagimsiz Degiskenler Sonug
Degisken
Kredi / varlik orani, kredi Kredi Biiyiime, negatif
Khemraj ve Pasha Guyana 1994-2004 Sabit etkiler modeh TKO biiyiimesi, ree!' fe}}z oran; GSYiH, negatif
(2009) Regresyon analizi reel GSYIH biiytlimesi ve .
Enflasyon, negatif
enflasyon orani
Boudriga vd. - . Rastgele Etki Paneli Kredi biiyiimesi, kredi Ce .
(2010) MENA Ulkeleri 2002-2006 Regresyon Modeli TKO zaran karsiliklari, Kredi biiyiimesi Negatif
Louzis, Vouldis, ve . 2003Q1- GSYIH, issizlik, faiz GSYIH negatif,
Metaxas (2012) Yunanistan 2009Q3 GMM TKO oranlari, kamu borcu Issizlik pozitif
Badar vd Enflasyon, para arzi
(2013) ' Pakistan 2002-2011 TKO GSYIH,faiz oran1 doviz Enflasyon pozitif,
kuru
GSYIH biiylimesi, GSYIH biiyiimesi, negatif
Castro (2013) GIPSI 1997-2011 GMM TKO igsizlik, faiz oranlar1 ve Kredi biiyiimesi,igsizlik
kredi biiylimesi orani ve faiz orani pozitif
. Lo Igsizlik pozitif,
Pestova ve Mamonov Panel veri Regresyon Igsizlik P> >
(2013) Rusya 2008-2010 modeli ve GMM TKO Kredi Biiyiime Orani Kredi B]l)lgzuirt?; Orani,
Vatansever ve Dogrusal Regresyon gggﬁ:{’ _TUFE,
Hepsen Tiirkiye 2007-2013 Modelleri ve Es TKO . ’ GSYIH, anlamsiz
(2013) Biitiinlesme analizi Faiz Oran, Issizlik, ROE, pozitif
3 issizlik, ROE FSIZUK, BUB, P
GSYIH, kisi bagina
GSYIH, kredi faiz
Havuzlanmis panel oranlari, enflasyon, GSYIH,
. o devlet harcamalari,
Warue (2013) Kenya 1995-2009 ve sabit etkili panel TKO h thalat. dovi Enflasyon,
modeli thracat ve itha‘at, doviz ROA negatif
kuru ile Nairobi Menkul
Kiymetler Borsasi 20
Hisse Senedi Endeksidir
GSYIH, enflasyon, faiz . ]
Abid vd. (2014) Tunus 2003-2012 GMM TKO oranlart, ROE Odeme GSYIH, negatif

Giicii Orani, Biiyiikligii

Enflasyon,pozitif

14!



Ganic
(2014)

Bosna Hersek

2002-2012

Panel veri Regresyon
analizi

TKO

Verimsizlik, 6deme giicii,
kredilerin mevduat orani
, piyasa giicii , ROA ,
kredi biiylimesi ,mevduat
orani ve rezerv orani

KBO, ROA Negatif

Yiicememis ve Sozer
(2011)

Tiirkiye

2003-2010

EKK

TKO

Toplam sanayi iiretimi
verisinin yillik degisimi
ve Dolar/TL kuru

Beck vd.
(2015)

75 Ulke

2000-2010

GMM

TKO

Hisse fiyatlari, doviz
kuru, reel GSYIH
biiylimesi, ve borg verme
faiz orani.

Reel GSYIH biiyiimesi
Negatif

Chaibi ve Ftiti
(2015)

Almanya,Fransa

2005-2011

GMM

TKO

Kredi zarar karsiliklari,
Verimsizlik, Kaldirag,
Faiz dis1 gelir, Biiyiiklik
ROE, GSYIH
biiyiimesi,Faiz orani
Issizlik
Doéviz kuru

GSYIH,Negatif
Issizlik,Pozitif

Gosh
(2015)

Amerika

1984-2013

GMM

TKO

Krediler/varlik, Kredi
zarar1 karsiligi,
cesitlendirme, Genel
giderlerin toplam
varliklara orani, ROA,
Biiyiikliik, Reel GSYIH /
kisisel gelir artisi, Issizlik
Enflasyon, Ev sahipligi,
Reel faiz oranlari

_ Enflasyon,
Igsizlik Pozitif

ROA,
GSYIH Negatif

Yagcilar ve Demir
(2015)

Tiirkiye

2002-2013

Panel Veri regresyon
analizi

TKO

Sermaye Yeterlilik
Rasyosu, Likidite Orani,
Net Faiz Marj,
Kredi/Mevduat Orani,
ROA, Olgek ,
Kredilerden Alinan
Faizler/Toplam Krediler
ve Alacaklar, Borsada
Islem Gorme ile
biiylime, Yabanci
Bankalar, Enflasyon ve
faiz oran

ROA,
Kredi/Mevduat negative

Biiyiime, pozitif

Sl



Kredi zararn karsiligi,
Waemustafa ve Sukri Cok degiskenli bor¢ / toplam varlik .
(2015) Malezya 2000-2010 regresyon analizi TKO orani, biiytkligii, kazang Enflasyon ,negatif
yonetimi ve likidite
Likidite, kredi/ mevduat
orani, 6deme giicii
orani, 6zsermaye
karlilig1 kredilere .
Abdioglu, Aytekin uygulanan faiz, sermaye Kredi/ mevduat oran
ppind Tiirkiye 2002-2014 GMM TKO nan faiz. Pozitif,
(2016) veterlilik rasyosu, net . . .
: . Net faiz marj1 Negatif,
faiz mari1, karsiliklar ve
etkinsizlik krediler/ aktif
orant1 , biiyiikliik, faaliyet
etkinligi,
TKO ROE, ROA, Issizlik,
Gelir vergisi, Bilyiime,
Enflasyon , Devlet _ROA,
; GSYIH, Enflasyon
Dimitrios vd . Bo r_glarlr}ln GSYIH Negatif
(2016) ’ Euro Bolgesi 1990-2015 GMM icindeki ytizdesi, g
GSYIH'nin yiizdesi .
.. < Kredi mevduat orani,
olarak devlet biitce agig1 P .
; Igsizlik Pozitif
veya fazlasi, kredi
mevduat orant
TKO Gaylime, USD/TL kuru, pozitif
Yiiksel (2016) Tiirkiye 1988-2014 MARS yontemi ROA Biiytime, ROA negatif
. TKO ROA, Bor¢ verme faizi, .
Morakinyo ve MINT iilkeleri 1998-2004 Sabit Etkiler modeli doviz kuru, para arzi ROA negative,
Sibanda (2016) L ; GSYIH negatif
biiyiime oran1 ve GSYIH
Patra & Padhi (2016) | Hindistan 1999-2005 Dogrusal ve Dinamik | TKO GSYIH, ROA, Sermaye GSYIH, negatif
panel yeterlilik rasyosu ROA, negatif
Geng ve Sasmaz . Dinamik En Kiigiik TKO GYSIH’ BIST-100, kredi ;
Tirkiye 2005- 2015 faiz oranlar1 ve reel doviz GSYIH, anlamsiz

(2016)

Kareler

kuru

91



Oz sermayenin toplam
aktiflere orani, ROA,
ROE ve kredi biiylimesi,

LY Y ROA negatif
Kiosevski ve ) issizlik, toplam isglicd Kredi Biiytmesi
Petkovski Baltik Ulkerleri 2005-2014 GMM TKO Eafla Se;;;n tiketioi GSYIH
(2017) fiyatlar1 (yillik yiizde) ve I Enlﬂlg syor_lt. £
0zel sektore verilen yurt $S1zIK pozitl
i¢i kredi (GSYIH
yiizdesi)
ROE, isletme giderlerinin ROE tif
Sari, Priyarsono ve Panel veri yaklagimi isletme gelirine orani AUk, negati .
Anggraeni (2017) Endonezya 2012-2015 Sabit Etki Modeli TKO Jbanka biiyiikligi ve Kredi bilylimesi negatif
kredi buyiimesi. - negati
. . . Kredi biiytimesi, karlilik
Sabit etkiler paneli : T P PP
) : sletme verimliligi, Kredi biiyiimesi ve
Rachman vd. (2018) Endonezya 2008-2015 reglrlgsg}{ﬁg nﬁ%?eh TKO sermaye ve gelir Karlilik, negatif
¢esitlendirmesi
. Enflasyon, Negatif
. . . Otoregresif 2
Kjosevski. Petkovski < : ROA, Kbo, ROA, Negatif
ve Naumovska (1:\/[ ?Ill(leldroiny?i 2003-2014 n? a 1‘ﬁlrrr1111§ gzlc(ilgnllgn TKO GSYIH, Enflasyon, KBO, Negatif
(2019) umhurtye o ARDLY Issizlik GSYIH, Negatif
( ) Issizlik, pozitif
Varlik Biiytikligii, Reel
Efektif Faiz Orani,
Mevduat Doniisiim .
i Panel Yeri Modeli, grlam, Tirk Liraks1 G%YIH, Negatiff
Kuzu ve Celi g Havuzlanmig OLS, Kredilerin Pay1, Tiiketici Enflasyon, Poziti
(2019) Tirkiye 2008-2018 Sabit ve Rastgele TKO Kredileri Pay1 Kredi KBO, negatif
Etkiler Biiylime Orani, Sermaye ROA, anlamsiz
Yeterlilik Orani, GSYIH,
Ticari Kredi Faiz Orani
Reel Doviz Kuru
Enflasvon. reel doviz GSMH,Negatif
kuru. GSMH biiviime Enflasyon,Pozitif
Torun ve Alta o . - hiz1. issizlik orani.Euro Issizlik,Pozitif
(2019) y Tirkiye 2008-2015 panel veri analizi TKO béloesine ait GSMH KBO,Negatif
biiylime hiz1 ve BIST
Endeksi

L1



Bas ve Kara

Enflasyon Bankacilik
sektori kredi hacmi,ticari

Kredi faiz oranlari,

(2020) Tirkiye 2005-2017 ARDL TKO kredi faiz oranlari, , ve kredi hacglziitglﬂasyon
reel efektif doviz kuru P .
Us (2020) Tiirkiye 2002-2017 VAR TKO ngggiigfggsxon, e rﬁgfy’ol}f’g;‘glzf;ﬁ .
Is performansi, Banka ROA Negatif
Hang, vd. . biiytikligi, Kredi > Negattl,
(2030) Vietnam 2012-2018 GMM TKO biiyiimesi, GSYIH ve ?{sgé}ﬁffg?zf’
Enflasyon
o Enflasyon,bilyiime negatif
Seving (2021) Tiirkiye 2005-2019 ARDL TKO 113;%?(@, Cnflasyon; D‘g;izz{flgm
’ pozitif’
kredi bliylimesi, net faiz
marji, kredi zarari
karsilig1 ve banka
¢esitlendirmesi Kredi biiyiimesi, net faiz
Operasyonel verimlilik, marji,pozitif
Abmad v.d Pakistan 2008-2018 GMM TKO banka biiyiikligi ve ROA negatif
(2021) ROA
daha yiiksek faiz oranlari, Gsyih negatif
doviz kurlar ve politik
_ risk
GSYIH biiyiimesi
Kredi kalitesi
Kapitalizasyon, Vergi
geliri,Bor¢ vermede
uzmanlagma E oL A .
; L Issizlik, karhlik,faiz orani
Ayf‘zv(glz"ll)Vd- Tiirkiye 2004-2017 GMM TKO 05533-13233‘1?;}?;1; o “pozitif
Konut fiyat endeksi, Faiz Ekonomik biiyiime etkisiz
orani, Faaliyet etkinligi
Ekonomik Biiylime,
Biitce dengesi, Issizlik,
Karabiyik ] ]
Demircioglu Tiirkiye 2014-2021 Esbiitiinlesme TKO Issizlik Issizlik, Pozitif
(2022)

81
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Literatiir incelenirken oOzellikle Tiirkiye’de ve yurt disinda yapilan ¢alismalar
kiyaslanarak literatiirdeki bosluk tespit edilmeye calisilmistir.Tiirkiye’de yapilan ve
incelemeye alinan ¢aligmalarin genelinde 6rneklem grubu tiim bankalar seklinde olup
banka tiirleri ya da banka sahiplik durumu konusunda ayrima gidilmedigi tespit
edilmistir.Bu ¢alisma 6zelinde arastirmaya dahil edilen bankalar, Tiirkiye Bankalar
Birligi sitesi’nde bulunan siniflandirmaya istinaden 6zel ve yabanci sermayeli mevduat
bankalar1 olarak secilmistir. Sektdrde faaliyet gosteren diger banka tiirleri ve sektdrde

karsilagilan riskler asagida detayli olarak anlatilmistir.

1.2. Bankacilik Sektorii, Banka Tiirleri, Sektorde Karsilasilan Risk Cesitleri
1.2.1. Banka Tiirleri

Bankacilik Kanunu’nda bankalar temel olarak mevduat bankalari, katilim bankalari,
kalkinma ve yatirim bankalar1 olmak {iizere ii¢ siniflandirmaya konu olmustur
(Bankacilik Kanunu, 2005). Bu calismada mevduat bankalarindan 6zel sermayeli

bankalar incelenmistir.

1.2.2. Bankacilik Sektoriinde Karsilasilan Riskler

Bankacilikta risk, bankanin yatirimlarinin zarara ugrama ihtimali olarak
tanimlanabilir. Bagka bir ifade ile karlilik ve likidite arasinda karar verilirken yapilan
tahminler ile gerceklesenin ayni Ol¢lide olmamasi riski olusturur. Bankacilikta risk
yonetme faaliyeti esas olup bankalarin en 6nemli fonksiyonlarindandir (Babuscu, 2005).
Bankacilikta karsilagilan riskler genel olarak piyasa riski ve tiirleri olan déviz kuru ,faiz
orani, emtia, likidite riski, operasyonel risk ve kredi riskleri olarak siniflandirilmis ve
asagida detaylar ile anlatilmistir:

PiyasaRiski: Piyasa riskleri, belirli bir ekonomik biiyiikliikteki fiyattaki bir
degisiklikten kaynaklanan risklerdir. Piyasa degiskenlerindeki degisikliklerden dolay1
bankanin zarar goérme olasilig1 olarak da tanimlanan piyasa riski, bankalarin varlik ve
yiikiimliiliiklerindeki degisim esnasinda kur, faiz ve hisse senedi fiyatlarinda meydana
gelen degisme nedeniyle ortaya ¢ikan risk tiiriidiir (Ertiirk, 2010). Bdylece bilango
ici/dis1 pozisyonlarin degerinin, hisse senedi ve faiz piyasalari, doviz kurlar1 ve emtia
fiyatlarindaki hareketlerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Piyasa riski, faiz oranlarindaki
veya menkul kiymet, doviz ve hisse senedi fiyatlarindaki piyasa diizeyindeki
degisiklikler ile bu fiyatlarin oynakliklar1 nedeniyle bankanin kazanglarina ve
sermayesine yoOnelik olusabilecek risktir (Raghavan, 2003). Dort ana baslik altinda

incelenebilir:
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Doviz Kuru Riski: Para biriminin deger kaybetme riskinin genellikle yiiksek
oldugu gelismekte olan iilkelerde faaliyet gosteren mevduat bankalari, doviz
kuru riskine kars1 savunmasiz olabilmektedir. Doviz kuru riski, déviz kurundaki
beklenmeyen degisikliklerin biiyiikliigii ve olasiligi olarak tanimlanabilir.
Uluslararas1 piyasalarin artan oynaklig1 sirketler i¢in artan finansal risk
olusturmaktadir. Doviz kurundaki degisim, artan oynakligin en fazla yansidigi
finansal risklerden biridir. D6viz kuru riski, bir isletmenin kendi para birimi ile
O0demenin yapilmasi gereken yabanci para birimi arasindaki doviz kurundaki
dalgalanmalar sonucunda beklenenden daha fazla (veya daha az) 6deme yapmak
veya daha az (veya daha fazla) almak zorunda kalacagi risktir (Chiruhula
vd.,2019). Boylece doviz kurundaki degisimlerden kaynaklanan, bankalarin
yabanci para varliklar1 ya da yiiklimliiliiklerindeki degerin degismesi sonucu
olusabilecek zararlar, doviz kuru riski olarak ifade edilir (Ertiirk, 2010). Yabanc1
para aktif ve yabanci para pasiflerinin esit olmadigi bilangolarda karsilagilan risk
tiirli kur riskidir. Fark olmasinin nedeni ise bankalarin kurlardaki degisimden
kaynakli kar etme amacinin olmasidir. Boyle bir pozisyonda kar olabilecegi gibi
zarar da s6z konusu olabilir. Zarar olasilifinda kayip miktarint minimum
diizeyde tutmak asil amag¢ olmaktadir. Bu nedenle, bankalarin doviz
pozisyonlarint siirekli kontrol altinda tutmalar1 Onemlidir (Okay, 2002).
Bankalarin diistik faiz oranina sahip doviz cinsi ile bor¢glanmasi ve yiiksek faiz
oranina sahip i¢ finansal araclar1 almasi da doviz kuru riskine neden
olabilmektedir. Ddviz kuru riskine neden olabilecek diger bir faktér ise
bankalarin portfoylerinde yer alan yabanci para cinsi varliklarin gesitli yatirim
araclaria dagitilmamasidir (Aloglu, 2005).

Faiz Oram Riski: Faiz orami riski, genel anlamda bankalarin sahip olduklari
mevduat ya da kredi lriinlerindeki faiz oranlarinda olusacak degisimlerden
kaynakli banka karindaki diisiis olarak tanimlanabilir. Bankalar, kisa vadeli
kaynak toplayip uzun vadeli kullandirim yapmaktadirlar ve aldiklar faiz ile
O0dedikleri faiz arasindaki fark da karlarin1 olusturmaktadir. Sabit faiz ile uzun
vadeli tesis edilen kredilerde kredi vadesi gelmeden piyasa faiz oranlarindaki
artis durumunda mevduata uygulanan faiz, yeni faiz oranina gore yiikseltilirken
krediye uygulanan faiz degistirilmeyeceginden banka zarar1 olusabilecektir
(Babuscu ,2005:63). Yani faiz riski, bankalarin varliklar1 ve yiikiimliiliikleri

arasindaki vade uyumsuzluklarindan kaynakli riski ifade etmektedir. Bankanin
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bilangcosunda aktifte yer alan menkul kiymetler ve kredilerin vadesi ile pasif
tarafta olan mevduat ve diger kaynaklarin vade yapisinin farklilasmasindan
dolay1 olusan faiz orani riski, faiz riski olarak tanimlanmaktadir (Ertiirk, 2010).
Faiz orani riski, net faiz geliri tizerindeki olasi olumsuz etkidir ve bir kurumun
finansal durumunun faiz oranlarindaki hareketlere kars1 kirilganligini ifade eder.
Faiz oranindaki degisiklikler kazanglari, varliklarin degerini, bilanco dist
yiikiimliilik kalemlerini ve nakit akisini etkiler. Dolayisiyla, faiz orani riski
yonetiminin amaci, kazanglar stirdiirmek, kapasiteyi, potansiyel zarar1 karsilama
kabiliyetini gelistirmek ve alman risk i¢in almman tazminatin yeterliligini
saglamak ve risk getirisi degis tokusunu gerceklestirmektir (Raghavan, 2003).
Emtia Riski: Emtia riski, finansal piyasalardaki performanslarina ve gesitli para
birimlerinde gerceklestirdikleri islemlere bakilmaksizin tiim sirket tiirlerini
etkilediginden en biiyiik piyasa riski kategorisindedir. Sirketin {iretim veya ticari
stirecinin hem girdilerinin hem de ¢iktilarinin piyasa fiyatlarindaki beklenmeyen
degisiklikler, sirketin net nakit akiglar1 {izerinde potansiyel olarak en Onemli
etkiye sahip olan piyasa riski unsurlarini olusturur (Cabedo ve Tirado, 2004).
Likidite Riski: Bankacilikta vadesi gelen mevduatin 6denememesi ya da
ylikiimliilikklerin karsilanmas1 i¢in yeter seviyede likit kaynaginin olmamasi
durumunda karsilagilan riskleridir. Ayrica bankanin varliklari bor¢larint 6deme
icin yeterli olsa dahi hizli ve kisa siirede nakde g¢evrilemeyecek durumda da
likidite riski s6z konusu olabilir (Babuscu ,2005). Bankalarin bilangolarinda
bulunan mevduatlar genellikle kredilerden daha kisa vadeye sahiptir ve likidite
yonetimi i¢in olast mevduat ¢ekme islemlerini karsilamaya yonelik Onlem
alinmasi gerekmektedir. Likidite, mevduati ve ayn1 zamanda yiikiimliiliiklerdeki
azalmay1 verimli bir sekilde karsilama ve kredi biliylimesini ve bilango dist
alacaklarin olas1 finansmanim1 finanse etme yetenegidir. Nakit akiglari,
varliklarin, yiikiimliliikklerin ve bilango dis1 kalemlerin gelecekteki olasi
hareketlerine bagli olarak zaman dilimi iginde farklilik gosterebilir. Likidite
riski, mevduatin beklenmedik sekilde ¢ekilmesi ya da yenilenmemesi nedeniyle
net mevduat ¢ikist olmasi durumunda fonlama riski, isleyen varliklarin sorunlu
varliklara doniismesi riski riskinden olusur (Raghavan, 2003).Ikincil piyasalarda
derinligin saglanamamasi, likidite krizleri ve kriz donemlerinde olusan piyasa
dalgalanmalar1 gibi durumlarda bankalarin likit ihtiyacin1 karsilayamamasi da
likidite riskine igaret eder ve bankalarda deger kayiplarina neden olur (Yirmibes
,2013).
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Operasyonel Risk: Bankalar her zaman finansal dolandiricilik, insan hatasi ya da
dogal olaylardan kaynakli risklerle karsi karsiya kalabilir. Teknoloji kullanimindaki
biiylime ve kiiresel finansal iliskilerdeki artis, bu tiir risklere katkida bulunan iki temel
degisikliktir. Piyasa veya kredi riski olarak siniflandirilmayan herhangi bir risk olarak
tanimlanan Operasyonel risk, insanlardan, sistemlerden, yetersiz i¢ siireclerden veya dis
olaylardan kaynaklanan risktir. Bu riski minimize etmek i¢in ilk etapta i¢ denetim ve i¢
kontrol sistemleri kullanilmaktadir (Raghavan, 2003). Operasyonel risk, diger risklerle
etkilesim i¢inde oldugundan diger riskler de ig¢in tetikleyici unsur olabilmektedir.
Boylece, genel risk yonetimi ¢ercevesinde operasyonel risklerin etkin yonetimi,
operasyonel veya diger risklerin zarar olasiligini asgari diizeye indirilebilecektir
(Mazibas, 2003).

Kredi Riski: Bankalarin satin aldigi menkul kiymetler ve verdikleri kredilerin
beklenen nakit akimlarinin tam olarak alinamamasi seklinde ifade edilmektedir.
Bankalarin kullandirmis oldugu kredilerin kismen ya da tamamen tahsil edilememesi
halinde kredi riski olusmaktadir. Kredi ya da tahvillerin vadesi de riskliligi etkilemekte
olup uzun vadeli kredi veya tahvillerin riskinin, kisa vadelilere gore yiiksek oldugu
varsayilmaktadir (Ertiirk, 2010). Kredi Riski, bir banka bor¢lusu/karsi tarafin iizerinde
anlagmaya varilan sartlarda yiikiimliiliklerini yerine getirememesi potansiyelidir.
Borglunun su veya bu nedenle taahhiitlerinden temerriide diigmesi i¢in her zaman bir
alan vardir ve bu da bankanin kredi riskinin donuklagsmasina neden olur. Bu zararlar,
dogrudan temerriit veya alternatif olarak, temerriidiin kisa oldugu kredi kalitesinde fiili
veya algilanan bozulmadan kaynaklanan portfoy degerindeki degisikliklerden
kaynaklanan zararlar seklinde olabilir. Kredi riski, piyasa riski degiskenleriyle yakindan
baglantili faaliyetlere bor¢ verme sonucu da dogabilir. Kredi riski yonetimindeki amag,
kredi riskini kabul edilebilir parametreler dahilinde varsaymak ve siirdiirmek suretiyle
riski en aza indirmek ve bankanin riske gore ayarlanmig getiri oranini en {iist diizeye
cikarmaktir. Dolayistyla kredi riski, temerriit riski ile maruz kalma riskinin birlesik bir
sonucudur. Genel olarak, kredi 6demelerindeki gecikmeler, birdenbire meydana gelen
ani bir siire¢ degildir ve gegmis deneyimler, ¢ogu zaman, bor¢lunun kredi degerliliginin
ve varlik kalitesinin kademeli olarak diisiisiiniin isaretidir (Raghavan, 2003). Bankalar
kredi riskine sahip portfoylerini yakindan izleyip yonetmekle ylikiimlidiir. Bu siirece
kredi karliliklarinin hesaplanmasi ve ayrilmasi da dahildir. Kredi riskindeki artiglar 6z

kaynagin ve borcun marjinal maliyetini artirmaktadir (Yirmibes ,2013).
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Kredi riski, banka performansi iizerindeki etkisi ve banka basarisizli§i agisindan
genellikle onemli risklerden biri olarak tanimlanmaktadir. Bankalarda kredi risk
yonetimi, kredi zararlar1 nedeniyle son zamanlarda yakindan inceleme altina alinmustir.
Bu incelemenin bir sonucu olarak hem mikro hem de makro diizeyde kredi kalitesini
yonetmek icin bazi sistemsel gelismeler olmustur. Risk derecelendirme sistemleri, risk
fiyatlandirma sistemleri, kredi zarari tahmin sistemleri ve kredi portfoyii yonetim
sistemleri gibi sistemler bu sistemlerden bazilaridir. Bu sistemlerle ilgili iki onemli
nokta sOyledir: Birincisi, varlik kalitesinde maksimum iyilestirmeler elde etmek ig¢in
kullanimlarinin entegre edilmesi gerektigi; ikincisi, ise bu sistemler gerekli olmakla
birlikte, bir bankada kredi riski yonetiminin biitlinliigiinii garanti etmek i¢in yeterli
olmadigidir. Banka kredi yonetiminin basarisi, yonetim kurulundan bir kredi portfoyiinii
yoneten kredi yetkilisine kadar tiim bankaya niifuz eden giiglii bir kredi kiiltiirliniin
gelistirilmesine ve beslenmesine bagli oldugu diisiiniilmektedir (Boffey&Robson,
1995).

Kredi riski kapsamina alinacak risk tiirleri i¢cinde iilke ve transfer riskleri de
mevcuttur. Ulke riski, yabanci fon saglayicilarinin tesis etmis olduklari krediler veya
satin aldiklart menkul kiymetlerden kaynakli beklenen geri 6demelerin iilke yonetimi
tarafindan alikonmasi ihtimalini ifade eder (Ertiirk,2010). Ulke riski; bir iilkede yasanan
ekonomik, siyasi ve sosyal kosullar1 etkileyen olaylar ya da belirsizliklerden kaynakli
olarak yabanci iilkedeki borglularin yurtdisi yiikiimliilikkleri yerine getirememeleri ve
boylece bu borglularin riskini tasiyan bankanin zarar olasiligi olarak tanimlanabilir
(BDDK,2016)

Uluslararasi kredilendirme islemlerinde, kredi tesis edilen kisi veya kurulusun i¢inde
bulunduklar iilkenin sosyal, politik ve ekonomik durumundan dolay1 yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirmemesi ihtimali de iilke riski olarak ifade
edilmektedir. Transfer riski ise kredi tesis edilen kisi veya kuruluslarin i¢inde oldugu
iilkenin mevzuatindan ve ekonomik kosullarindan dolayr doviz cinsinden
yiikiimliiliiklerinin ayni tiirde ya da cevrilebilir farkli doviz tiiri ile ddenememesi

durumudur (Babusgu, 2005).

1.3. Bilgi asimetrisi, Ters secim ve Ahlaki tehlike teorileri
Bankalarin istikrart ile 1ilgili olarak takipteki krediler teorisi {li¢ bashiga
dayanmaktadir: bilgi asimetrisi, ters segim ve ahlaki tehlike teorileri. Ilgili teoriler

bankacilik sistemi ic¢inde istikrarsizligina neden olan kredi gecikmelerinin nedenleri
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hakkinda bilgi saglayabilmektedir (Atoi, 2018). Bilgi asimetrisi teorisi Akerlof (1970)
tarafindan ortaya atilmis olup 1970'li yillarda “Limon Piyasas1” adl kitab1 ile araba
alicilarinin gordiigii bilgilerin araba saticilarmin sahip oldugu bilgilerden c¢ok farkl
oldugunu savunmustur. Bankacilik sektoriinde de borg verenler, kredi alanlar hakkinda
tam bilgiye sahip olmamasi1 nedeniyle, giivenilirligi (krebilitesi) yiliksek ya da diisiik
miisteriler konusunda ayrimi tam yapamamalar1 durumunda biiyiik risk almaktadirlar.
Boylece bilgi asimetrisi, “limon prensibi” olarak adlandirilan ters se¢ime yol
acabilmektedir. lyi ve kétii borglular arasinda ayrim yapmanin karmasik olabilecegini
ve bunun ters se¢im ve ahlaki tehlike sorunlarina yol agabilecegini belirtmektedir. Ters
se¢im teorisi, artan faiz oraniyla birlikte kredinin temerriide diisme olasili§inin arttig1 ve
bor¢clanma maliyetinin  artttkca  borglularin  kalitesinin ~ kdtiilestigi  durumu
tamimlamaktadir. Teori, bankalarin onceden farkli kredi risklerine maruz kalan ve
yeniden kredi talep edenler arasindan kredi almaya deger borglular1 se¢gme konusunda
kararsiz kalmalar1 varsayimina dayanmaktadir. Bu nedenle, finansal aracilarin, zor kredi
verme kosullarin1 dnemsemeyen ve kredinin temerriide diisme ihtimalinin yiiksek
oldugu riskli kesime bor¢ verme olasilig1 daha fazla olabilmektedir. Boylece, Akerlof
(1970) tarafindan ortaya atilan ters se¢im teorisi, artan faiz oraniyla birlikte kredilerin
0denmeme olasiliginin arttig1 ve bor¢glanma maliyeti arttikca bor¢ alanlarin kalitesinin
kotiilestigi durumu agiklamaktadir (Atoi, 2018).

Kredi talep eden kisi ya da kurumlari segmek ve bankacilikta kredi iliskisine
baslamakla beraber kredi veren kurumlarin ters secim problemini ahlaki tehlikelerle
birlikte dikkate almalar1 onemlidir. Bankalarin ¢ok yiiksek faiz oram1 uygulamasi
durumunda, yalnizca yiiksek riskli kredi miisteri grubunun bu yiiksek faiz oranindan
bor¢lanmaya istekli olmasi ters se¢cim sorununu ortaya g¢ikarabilmektedir. Bankalar,
krediye uygun olan miisterileri olmayanlardan ayiracak durumda degilse, hepsine,
ortalamay1 yansitan bir faiz orami uygulayabilirler. Bununla birlikte, faiz oranini
yiikselterek kredi talep edenlerin bir kismini1 otomatik olarak kredilendirme siirecinden
eleyebilirler. Boylece, gilivenilir ve krediyi 6deme ihtimali yiliksek olan miisterileri
olmayanlardan ayirabilirler (Robert ve Koori,2022).

Asimetrik bilgi, bankacilik ve finans sektoriinde ters se¢im ile ahlaki tehlikeyi
beraberinde getirmektedir. Biiylik risk alabilen kisiler kredi olarak aldiklar1 paray1 geri
O0dememeyi goze almaktadirlar. Ters se¢im durumundaysa 6diing verilen paralar, geri
O0denmeme riski olan kredi riskini tasirlar. Krediyi veren kurumlar ya da kisiler,

piyasada kredibilitesi yiiksek yani krediyi geri 6deme ihtimali yiiksek kredi talep
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edenler varken kimlere kredi verecekleri konusunda kararsiz kalabilirler. Ters se¢cim
sorununu en diislik seviyeye indirmek i¢in kreditdrlerin, kotii kredi riski tasiyan kesimi
iyi olanlardan ayirt etmeleri gerekebilir (Mishkin, 1998). Bankalar verdikleri kredilerin
hangi amagla kullanildigin1 bilmemeleri nedeniyle temel bilgi sorunu ile kars1 karsiya
kaldiklar1 soylenebilir. Kredi piyasasinda tam bilgi ile calisiimamasi nedeniyle, kredi
talep edenlere dogru ve etkin kredinin verilmesi gerekmektedir. Bu noktada kredi
taymlamasi bankalar i¢in kredilerin geri 6denmemesi riski i¢in alinacak dnlem olabilir

(Aras ve Miisliimov, 2004).

1.4. Takipteki Kredilerin Bankalara Etkisi

Bankacilik kurumlarinin temel islevleri arasinda bor¢ para vermek en temel
faaliyetlerinden biridir. Bunun nedeni, bankacilik sektdriiniin nakit akisini kredilere faiz
uygulayarak saglamasidir. Borglular, 6diing aliman para veya ddiing alinan varligin
kullanim1 i¢in bankacilik kurumlarina kredi faizi 6derler. Bor¢ verme orani, borg
alanlarin kredilerini bor¢ verenlere ne dlgiide geri 6demeye istekli oldugunu gosterir.

Takipteki krediler, kredinin tesis edildigi tarih itibariyle taraflarca belirlenen
vadelerde ©6denmeyen ve temerriide diisen kredilerdir. Ekonomik sartlardan
kaynaklandigr gibi bor¢lunun 6deme giicli veya isteksizliginden kaynaklanabilir.
Takipteki bir kredi bor¢ veren taraf i¢in oldugu gibi bor¢ alan taraf icin de Onemli
yikiimliiliiktiir. Finansal aracilar olarak bankalarin ana islevi, sermaye akisini
kolaylastirmak i¢in mevduat toplamak ve kredi vermektir. Mevduat, bankalarin
varliklar1 i¢in ana fon kaynagidir. Aktif portféyiiniin en bliyiik payinda krediler yer
almaktadir. Mevduat bilyiikliglinlin genislemesiyle bankalar, aktif portfoyiinii
dengelemek i¢in kredi hacmini genisleteceklerdir (Tracey ve Leon, 2011). Belirli bir
faiz oran1 ve komisyon karsilig1 fon arz eden kurumlar olarak, kredi vermek bankalarin
ana faaliyet alanidir. Hanehalklar1 ya da sirketler ise bireysel ya da ticari nitelikte fon
talep eden taraftadir. Bankalar, fon talep eden bu kisi ve/veya kurumlara sartlar
onceden belirlenmis sozlesmelerle vadesinde 6denmek {izere kredi tesis eder. Kredinin
vadesinde 6denmesi asil olandir fakat 6deme giinlinde ve sonrasinda belli siire i¢inde
O0denmeyen krediler takibe diiser ve takipteki krediler olarak banka bilangosuna eklenir.
Takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin yiiksek olmasi, bankalarin kredilendirme
faaliyetlerini ¢esitli sekillerde etkilemektedir. Yiiksek bir takipteki kredi stoguyla
ugrasan banka, yeni kredi saglamak yerine i¢ konsolidasyon ve aktif kalitesini

tyilestirmeye odaklanacaktir. Yiksek takipteki kredi orami, daha fazla kredi zarar
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karsiligr gerektirir, bu da bor¢ verme i¢in mevcut sermaye kaynaklarini azaltarak
bankanin yeni kredi vermesini zorlastirir. Yeni kredi verilmemesi halinde hem mevcut
TKO disiirilemez ~ hem de banka karlilig1i olumsuz etkilenir (Balgova, Nies ve
Plekhanov, 2016). Kisaca takipteki krediler i¢in ayrilan karsiliklar, bankalarin
bilangolarin1 olumsuz etkileyerek kredilerin portfoyiiniin kalitesinin bozulmasina ve
sonu¢ olarak bankalarin aktif karliliginin diismesine sebep olmaktadir (Sahbaz ve

Inkaya, 2014).

1.5. Takipteki kredilerin ekonomiye etkisi

Yiikksek TKO orani, bankalar1 kredi vermede daha temkinli hale getirdiginden,
ekonomik performans uzun vadede zarar gorebilir. Kredi biiylimesinde yavaslama veya
kredi krizi, kredi riskinden kaginmak icin talebi karsilamama ile daha diisiik biiyiimeye
ve TKO’larda daha fazla artisa neden olabilir. Bununla birlikte takipteki kredilerin fazla
olmasi, banka ile is diinyas1 baglantilarinin yogun oldugu ekonomilerde kaynaklarin
yanlis tahsis edilmesine de neden olabilir (Balgova, Nies ve Plekhanov, 2016).

Finans sektorii i¢inde is dongiisii modellerinin gelistirildigi arastirmalarda bankalarin
aktif kalitesi ile ekonomik faaliyet arasinda gilicli baglantilar bulunmustur.
Makroekonomik kosullar ile varlik kalitesi arasindaki etkilesime iliskin bulgular, aktif
kalitesi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskinin pozitif oldugu yoniindedir (Beck
vd.,2013). Takipteki kredilerin miktarinin veya yiizdesinin degisiminin hem gelismekte
olan hem de gelismis iilkelerde genellikle bankalarin basarisizliklari ve finansal krizlerle
iliskili oldugu yaygin olarak kabul edilmektedir (Khemraj ve Pasha,2009). Bankacilik
sektoriinde yiiksek diizeyde takipteki kredilerin varligi 6zel yatirim seviyesini olumsuz
etkilerken, ayn1 zamanda bankanin vadesi geldiginde yiikiimliiliiklerini yerine getirme
kabiliyetini azaltir ve kredi verme yetenegini kisitlar (Warue, 2013).

Makro ekonomik ve bankaya 6zgii faktorlerin takibe diisen krediler iizerinde etkisi
oldugu gibi takibe diisen her kredinin de bankanin aktif kalitesi lizerinde olumsuz etkisi
vardir. Bu durum bankalarin verilebilir fon dagitim politikalarinda degisiklige neden
olabilir. Bu da uzun vadede makroekonomik kosullar etkileyebilir. Yiiksek takipteki
kredi seviyeleri ile ekonomideki kredi riskinin yiiksek olmasi hem borg alanlarin riskten
kaginmast hem de bankalarin bor¢ verme istekliligi iizerinde etki yaratmaktadir.
Ozellikle ekonominin toparlanmaya ihtiya¢ duydugu bir dénemde verilebilir kredi
hacminin daralmasit var olan sorunu derinlestirebilir. Takipteki kredilerin

makroekonomik oOnemi, diisiik aktif kalitesi, diisiik banka karliligi, artan sermaye
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gereksinimleri ve kisith bor¢ verme kisir dongiisiinlin potansiyeli ile biiylime iizerinde
olumsuz etkileri, takipteki kredi sorunlarinin kétiillesmesinden kaynaklanmaktadir (Berti
vd., 2017). Bilangoda takipteki krediler paymin artmasi, bankalarin {iretimi artirirak
istihdam saglayacak yatirim amacl kredi talebinde bulunan firmalara da olumlu doniis
yapamamasina neden olabilir. Boylece iilkelerin temel makroekonomik sorunlardan biri
olan istthdam sorunu baslayabilir ve issizlik orani artabilir. Bankacilik sektoriinde
meydana gelen bozulma reel sektorii de etkileyebilir ve genel iilke ekonomisi zarar
gorebilir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, ekonominin lokomotifi konumundaki
KOBI’lerin iiretime ve biiyiik sanayiye olan destegi ile istihdama olan etkisi dnemli
diizeyde olabilir. Ozellikle KOBI iskolu bankalarm, ticari kredileri tabana yaygin
sekilde verdigi is kollarindan olup kirillganliklarda da tepkisi hizli olmaktadir.
Kurumsal, bireysel ve KOBI’lerin takipteki kredi oranlar1 yillar itibariyle incelendiginde
2014-2015 yillar1 disinda her zaman en yiliksek TKO’ya sahip is kolu olmustur. Yiiksek
TKO’ya sahip KOBI’lerin, ekonomik biiyiime, iiretim ve istihdama katkis1 sinirli
olabilir. Her KOBI’nin sektorii farkli oldugundan kredilendirme siirecinde sektoriine
gore kredi tiirli veya vade yapist belirlenmesi genel ekonomiden ayr1 olarak alinacak
onlemlerden olabilir. Boylece TKO’lar1 azalmis KOBI’ler, ekonomiye daha fazla katki

sunabilecektir.
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Takipteki Krediler (Toplam kredilere orani, yiizde)

——Kurumsal ——KOBI Bireysel

4,7

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Sekil 1. Is kolu bazinda takipteki kredilerin yiizdesel degisimi:
Kaynak: BDDK

Takipteki Krediler (Toplam kredilere orani, yiizde)

——Toplam

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Sekil 2. Toplam takipteki kredilerin yilizdesel degisimi:
Kaynak: BDDK
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1.6. Kredi Riski Karsiliklar1 ve Karsihiklar Mevzuatinin Tiirkiye’deki Gelisimi ve
Yonetmelik Kapsaminda Kredilerin Siniflandirilmasi

Bankalarca Krediler ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik 01.11.2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Yonetmelige gore kredi tasnifi bes gruba
ayrilarak yapilmistir. 2008 kiiresel kriz sonrast ve 2011 IMF Diinya bankas1 mali sektor
degerlendirme program sonrast yeni diizenlemeye ihtiyag duyulmus olup Kredilerin
Siniflandirilmasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hazirlanarak 22.06.2016 tarih ve 29750 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir (BDDK,2016).Y6netmeliklere gore olusturulan kredi ve alacaklarin
siniflandirilmas1 tezin ek bdliimiinde detaylandirilmis ve “’Tablo 2: Karsiliklar

Yonetmeligi 'ne Gore Kredi ve Diger Alacaklarin Tasnifi’’ olarak tabloda gosterilmistir.

Tablo 2.
Karsiliklar Yonetmeligi’'ne Gére Kredi ve Diger Alacaklarin Tasnifi

1. Grup Standart Nitelikteki Kredi ve Diger Alacaklar
II. Grup Yakin Izlemedeki Kredi ve Diger Alacaklar

Tasfive Olunacak Alacaklar/Tahsil Imkam Simrli Kredi
III. Grup )

ve Diger Alacaklar
IV. Grup Tasfive Olunacak Alacaklar/Tahsili Stpheli Krediler
V. Grup Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar

Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/Mevzuat, (10.10.2021).
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2. VERI, DEGISKEN, YONTEM, ANALIZ

2.1. Arastirmanin amaci

Calisma, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6zel sermayeli mevduat bankalar1 tarafindan
kullandirilip takip siirecine gelmis kredilere etki eden makro ekonomik gostergeler ve
banka i¢i faktorleri aragtirma amaciyla yiiriitiilmiistiir. Boylece hangi degiskenlerin
kredileri ne yonde etkiledigi ve takipteki kredi orani artisina nasil etkisi oldugu da
aragtirma kapsamindadir. Konu ile ilgili yapilan literatiir incelemesinde, ¢esitli tilkelerde
yapilan ¢aligsmalarda kullanilan makroekonomik degiskenler; agirlikli olarak gayri safi
yurt i¢i hasila, igsizlik orani, enflasyon orani ve politik riskler gibidir. Bankaya 6zgii
degiskenler ise bankalarin performans kriteri olan aktif karliligi, kredi biiyiimesi, net
faiz marj1 ve operasyonel verimlilik gibi degiskenlerdir. Her bagimsiz degiskenin
bagiml degisken iizerindeki etkisinin iilkeler ve donemler bazinda farklilagtigi, boylece
her ¢aligmanin kendi i¢inde 6zgiinliik tasidig1 goriilmektedir. Calisma kapsamina alinan
bankalarin sermaye yapilarinin ya da tiirlerinin farkliligi da degiskenlerin etki seviyesi
ve yoniinde farklilik yarattig1 diisiiniilmektedir. Boylece, bu ¢alismada amacimiz, 2008
kiiresel kriz sonrasi ile Covid-19 kiiresel salgmin bagsladigi yila kadar olan donemi

(2010-2019) Tiirkiye i¢in incelemektir.

2.2. Arastirmanin énemi

Krediler, bankalarin bilangosunda en yiiksek paya sahip varliklar olmasi nedeniyle
bir bankanin toplam aktiflerinin en biiylik payimni temsil eder ve bankalarin aktif kalitesi
acisindan onem tasirlar. Sorunlu hale gelen her kredi, bankanin aktif yapisinit bozacag:
gibi banka performansini, ekonomik faaliyeti ve daha genis ¢ergevede finansal istikrar
ve saglamligr etkiledigi icin takipteki kredi orani, bir bankanin performansini 6lgmek
icin kritik bir aragtir. Takipteki krediler, bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylimeyi
tesvik etmedeki etkinligini sinirlayan bir faktdr olarak tanimlanmistir (Boudriga
vd.,2010). Ayrica krediler ile takipteki kredilerin orani arasindaki iligki bankalar igin
onemlidir ve kredi biiyiime oranim gosterir (Kuzu ve Celik, 2019). Boylece, krediler
sorunlu hale gelmeden 6nce Onlem alinabilmesi i¢in sebep olan faktorlerin bilinmesi
onem arz eder. Kredileri sorunlu hale getirmesi muhtemel degiskenlerin tespiti
bankalarin kredi verme, izleme siire¢lerinde dogru tahminleme ile verimli kredi

politikasi izlemelerini saglayacaktir.



31

Bu aragtirma, yalnizca 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin kapsaminda yapilmis
olup kamu bankalar1 basta olmak iizere tiim bankalar1 analize dahil eden c¢alisma
sonuglarina gore farklilik gostermektedir. Banka tiirleri, biiyiikliigii, cografi konumu ya
da sahiplik yapilarina gore ayrima tabi tutularak yapilan ¢alismalarda farkli sonuglara
rastlanilmstir.

Yurt disinda yapilan ¢caligmalarda Warue 2013, bankalar aktif biiytikliigiine; Warue
2018, sahiplik yapisina; Sari vd. ile Patra ve Padhi 2016, bankalarin tiiriine; Pestova ve
Mamanov 2013, bankalarin miilkiyet yapisina gore siniflandirarak ¢aligmalar yapmustr.
Tiirkiyede yapilan c¢alismalarda genelde tiim mevduat banklari biiyiikliik, sahiplik
ayrimi yapilmadan ayni anda analize dahil edilmistir. Bu ¢alismada ise literatiirden
farklt olarak kamu sermayeli bankalarin kapsam dis1 birakilarak ulasilan ampirik
sonuglarin literatiire katki yapmasi beklenmektedir. Ayrica caligmalarin genelinde
incelenen iki farkli bagimsiz degisken gruplari ayn1 anda analize dahil edilmistir. Bu
durumda mikro ve makro faktorlerin ayni modelde yer almasi modelin anlamlilig1 ve
etki diizeyinin katsayisini degistirdiginden daha giivenilir sonuglara ulasilmasi igin

modeller ayri test edilmistir.

2.3. Arastirmanin sinirhhklari

Calismanin kapsamini, Tiirkiye’de 2010-2019 yillar1 arasinda sektorde faaliyet
gosteren, Ozel sermayeli mevduat bankalar1 olusturmaktadir. Tiirkiye Bankalar Birligi
resmi internet sitesi, 01/05/2021 tarihli raporuna gére Ozel Sermayeli Mevduat
Bankalarinin sayis1 8, Tiirkiye'de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalarin sayisi ise
16°dir. 2010-2019 yillar1 arasinda araliksiz faaliyette bulunan ve verilerine ulasilan
onyedi banka ile c¢alisilmis olup banka isim degisiklikleri, birlesmeler ve sermaye
degisiklikleri dikkate alinmustir. Ozellikle calismanin kapsammin 6zel sermayeli
mevduat bankalar1 ile sinirlandirilmasinin sebebi, kamu sermayeli mevduat bankalarinin
kredi verme politikalarindaki farkliliklarin ¢alismada farkli sonu¢ ve yorumlara neden
olacag: i¢indir. Bu dogrultuda literatiir incelendiginde Pathi ve Padra, 2016; Waure
2018, bankalar1 kamu, 6zel ya da yabanci sermayeli bankalar olarak gruplara ayrilmis
ve her grup banka icin farkli analiz yapilmistir. Kamu bankalar1 hiikiimet tarafindan
kontrol edilen ve 6zellikle halkin tiim kesimine bankacilikta kolaylik saglamak ig¢in
tasarlanirken, 0zel bankalar 6zel miilk sahiplerine ait olarak temel amaglar1 kar
maksimizasyonu saglamaktir. Devlet bankalarinin tarim, sanayi, zayif kesimlerin

kalkindirilmasi, egitim, ¢iftgiler gibi oncelikli sektorlere kredi verme hedefi varken bu
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kurallar 6zel sektdor ve yabanci bankalar icin kati degildir (Pathi ve Padra, 2016).
Boylece literatiirde kredi verme politikalarindaki farklilik, her kamu bankasinin kendi
alaninda belli sektorlere yogunlagsmasi, borsada islem goriip gérmeme gibi ¢esitli
yapisal farkliliklarin sonuglara farkli yansimasindan dolayr bu c¢alismada kamu
bankalar1 kapsam dis1 birakilmstir.

2007 senesi ortalarinda baglayan ve 2008 sonlarina dogru kiiresel boyuta ulasan
mortgage krizi sadece ABD piyasasin1 degil, gelismekte olan {lilkeler piyasasini da
etkilemistir. Finansal piyasalar ve bankacilikta yasanan panik diinya ekonomilerini ciddi
bir durgunluga siiriiklemistir. 2000’ler itibariyle olusan likidite bollugu ile artan kredi
hacmi, verilen konut kredilerine dayanak olarak menkul kiymetlestirilme siireci ve bu
siirecin denetiminden sorumlu kuruluslarin etkinligindeki yetersizlikler krizin baglica
nedenleri arasindadir (Alantar,2008). 2007-2008 kiiresel mali krizi sirasinda ¢ok sayida
finansal kurum ¢oktii ve bankalarin kredilendirme siirecleri degisti. Bankalar, yeni kredi
vermekten ziyade mevcut kredilerin takibi ve tahsilatin1 6nceliklendirdi. Boylece 2008-
2009 yillari, Tiirkiye’de de bankacilik sektdrii icin kirilma donemi olup arastirmanin
baslangi¢ yil1 2010 olarak belirlenmistir. 2020 ilk ¢eyrek sonrasi yasanan kiiresel salgin
nedeniyle de takipteki krediler yapilandirildigr i¢in 2019 yil sonu verileri ile
calisiimistir. Boylece, calismanin donemi 2010-2019 yillarin1 kapsamaktadir.

2.4. Arastirmanin yontemi

Literatiir incelendiginde benzer konularda yapilan ¢aligsmalarda kullanilan yontemler,
dinamik panel veri yontemi, GMM, quantil regresyon, ¢oklu dogrusal regresyon
yontemi, VAR yontemi, en kiiclik kareler, ARDL gibi yontemlerdir. Panel veri
analizleri modellere dahil edilen degiskenlerin niteligi acisindan dinamik panel veri ve
statik panel veri olarak iki baslik altinda ele alinmaktadir. Bagimli ya da bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli bir degerinin yer almadigi, anlik iliskiyi inceleyen modeller
statik panel veri modelleri, olarak ifade edilmektedir. Dinamik panel veri modelleri ise
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer aldig1 modellerdir. Bu modellerde bagimli ve
bagimsiz degiskene ait gecikmeli degerler modele bagimsiz degisken olarak dahil
edilebilmekte, boylece gecmis donemin bagimli degisken iizerindeki etkilerinin
incelenmesi miimkiin hale gelmektedir. (Baltagi, 2005). Dinamik panel veri modeli olan
GMM uygulamasinda Arellona and Bond (1991), Arellona and Bover (1995) ve
Blundell ve Bond (1998) yontemlerinin literatiirde siklikla kullanildig1 gézlemlenmistir.

Arellano ve Bond (1991), cok panelli ve az donemli veri gruplar i¢in uygun olan
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dinamik panel regresyon modeli, genellestirilmis momentler yontemini gelistirmistir
(Patra ve Padhi, 2016:222). Arellona and Bover (1995), ikinci tahminci yontem olup
otokorelasyona ihtiyagc duymayan, otokorelasyon sorununu dogrudan ¢ozebilen
yontemdir. Bagimli degiskenin gecikmeli degerinin agiklayici bir degisken olarak
modele dahil edilen panel veri yapisi, Arellano ve Bover (1995) ile Blundell ve Bond
(1998) tarafindan Onerilen sistem GMM, literatiirde dinamik panel veri analizi olarak
gecmektedir (Ayaydin vd.,2021). Calismada model, makroekonomik ve bankaya 6zgii
degiskenlerden olusturularak ayr1 ayr1 analize tabi tutulmustur. Makroekonomik
degiskenlerin bagimli degiskeni acgiklama orani ile bankaya 6zgii faktorlerin agiklama
oranlarinin tespiti ve katsayilarinin anlamliligi i¢in iki farkli grup i¢in Ontestler ve analiz
yapilmistir. Tanimlayict istatistikler, ¢oklu dogrusal baglanti ve sonra degiskenlerin
yatay kesit bagimlilig1 incelenmis, elde edilen sonuglar dogrultusunda uygun testler ile
birim kok analizi yapilmistir. Son olarak genellestirilmis momentler metodu

kullanilarak ulasilan sonuglar raporlanmistir.

2.5. Arastirmanin modeli

Calismada, bankalarin takipteki krediler orani ile takipteki krediler oranini etkileyen
makroekonomik faktorler ve bankaya 6zgii faktorler arasindaki iligkinin tespit edilmesi
amactyla model olusturulmustur. Bankaya 06zgii degiskenler secilirken literatiir
incelenmis ve caligmalarda siklikla kullanilan degiskenler aktif karlilik orani, net faiz
marji ve kredi biliylime orani olarak tespit edilmistir. Abdioglu ve Aytekin (2016),
Ahmad vd. (2021), Boudriga vd. (2010), Castro (2013), Dimitrios vd. (2016), Ganic
(2014), Gosh (2015), Hang, H.T.T. vd.(2020),Kjosevski ve Petkovski (2017), Kjosevski,
J., Petkovski, M., ve Naumovska, E.(2019), Kuzu ve Celik (2019), Morakinyo, A. E., ve
Sibanda, M.(2016), Patra ve Padhi (2016), Rachman vd. (2018), Sari, Priyarsono ve
Anggraeni (2017), Us 2020, Yagcilar ve Demir (2015), Yiksel (2016) caligmalar
referans alinmistir. Makroekonomik kosullarin, takipteki krediler sorunu iizerinde goz
ard1 edilemez bir etkisi vardir (Balgova ve Plekhanov, 2016). Ug temel makroekonomik
gosterge olan enflasyon, gayri safi yurtici hasila ve issizlik degiskenleri, literatiir
incelememize de dayanarak, ¢alismanin ikinci modelinin bagimsiz degiskenleri olarak
alimmistir. Boylece makroekonomik degiskenler belirlenirken temel makroiktisadi
gostergeler modele dahil edilmistir. GSYIH, enflasyon ve issizlik degiskenleri, Pestova
ve Mamonov (2013), Seving (2021), Torun ve Altay (2019), Us (2020), Vatansever ve
Hepsen (2013), Waemustafa ve Sukri (2015), Warue (2013) caligmalar1 referans
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alimarak belirlenmistir. Calismada kullanilan degiskenler dogrultusunda, olusturulan
ekonometrik modeller asagida gosterilmistir.
Bankya 6zgii degiskenler i¢in olusturulan model 1:
TKO; = Bo+ B1 TKO;, .1+ B2 ROAiy + B3 NFMipy + Bs KBOiy + & (1)
Makroekonomik degiskenler i¢in olusturulan model 2:
TKOi = Bo+ P1TKO;, 1-1+B2 GSYIHiy + B3 ISSic1 + Pa ENFiet + & (2)
Modelde, i=1,2,3... N yatay kesit birimlerini ifade etmektedir, t=1,2, 3,...T zaman

boyutunu, € hata terimini ifade etmektedir.

2.6. Degiskenler ve Veri Kaynaklar:

2.6.1. Veri kaynagi

Bankalarin  sorunlu kredilerinin lizerinde etkili olan bankalara 06zgii ve
makroekonomik faktorlere iliskin verilere ulasirken, calismaya dahil edilen bankalarin
resmi web siteleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Tiirkiye
Bankalar Birligi (TBB), Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Kamu Aydinlatma
Platformu (KAP), Finnet, Diinya Bankasi resmi internet sitelerinden veriler temin

edilmistir.

2.6.2. Bagimh degisken

TKO: Takipteki krediler, bankacilik sektoriiniin istikrar1 ve biiylimesi {izerinde
olumsuz etki yaratmakta olup takipteki krediler ya da sorunlu krediler olarak adlandirilir
ve literatiirde farkli tanimlar1 bulunmaktadir. Bu tanimlarin en genelini, 90 giin veya
daha uzun siire tahsil edilemeyen kredilerin olusturdugu kabul edilmistir. Bir banka
kredisi, bor¢lunun kararlastirilan taksitleri veya faizleri 6demeden 90 giinden fazla
gecmesi durumunda, tahsili gecikmis olarak kabul edilir ve takip hesabina alinan kredi

hacminin toplam kredi hacmine oranlamasi ile bulunur.
Takipteki kredi oram1 = Takipteki krediler / Toplam krediler
Takipteki kredilerin kapsami tiim detaylartyla “’Sorunlu Kredilerin Tanimlanmasina

ve Siniflandirilmasina Iliskin Tiirkiye Uygulamasi’® bashiginda 5411 Bankacilik

Kanunun’da belirtilmis ve ek olarak ¢alismanin sonuna eklenmistir.
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2.6.3. Bagimsiz degiskenler
2.6.3.1. Takipteki Kredi Oranlarim Aciklayabilecek Banka I¢i Degiskenler

Aktif karlilik ya da varlik getirisi olarak tanimlanan ROA, vergi sonrasi net kar ile
net varliklar1 arasindaki oransal iligkiyi ifade eder. Oranin yiiksek olmasi, karliligin
ylksek olmasi anlamina gelir ve varliklarin etkin kullanildiginin sonucudur. Diisiik
ROA seviyesi, diisiik kar marj1 seviyesinin veya toplam varliklarin devir hizinin
diisiisiiniin bir sonucu olabilir. Bu, bankanin toplam varliklarini etkin bir sekilde
kullanamadigini gostermektedir (Ozurumba, 2016).

Boylece, aktif karlilik orani, net kar ortalama aktiflere oranlanarak hesaplanir. Aktif
karlhilik, gelir saglamak icin banka yoOnetiminin toplam aktiflerini ne derece etkin
kullandigin1 ya da aktifteki her bir birimin ne kadar kar yarattigini ifade etmektedir.
Toplam aktif icinde pay1 yiiksek olan kredilerin iyi yonetilmesi, faiz gelirlerini ve
dolayisiyla karlilig1 arttirirken ayni zamanda takibe atilan kredi miktarin1 azaltacaktir.
Boylece takipteki kredi oranmnin aktif karlilik ile iliskisinin negatif yonlii olmasi
beklenir.

Aktif Karlilik Oran1 = Net Kar/ Aktif Toplan

Kredi Biiylime Orani; bir onceki doneme gore kredi hacmindeki artis olarak
tanimlanabilir. Banka bilangosunun aktif tarafi, nakit, yatirim, duran varliklar, krediler,
avanslar ve diger varliklar gibi farkli varlik tiirlerinden olusur. Krediler ise bankalarin
en biiyiik aktif kalemini olugturmaktadir. Kredi biiyiime orani, kredilerin bir 6nceki
doneme gore gelisimlerini veya artis hizlarini gosteren orandir. Literatiirde kredilerin
fazla miktarda genislemesinin ya da hacminin artmasimnin bankacilik sektoriinde
kirilganlig arttirip takipteki kredi oranlarinda artisa neden oldugunu gdsteren ¢alismalar
mevcuttur.Ayrica gelismekte olan iilkelerde kredilerde hacim artiginin finansal krizlerle
iligkili oldugunu savunan ¢aligmalar da mevcuttur.Ayn1 zamanda aktif biiylirken dogru
verilen her kredinin kirilganlig1 azaltici etkisinin oldugu sonucunu veren g¢alismalar da
vardir (Torun ve Altay, 2017).

Net faiz marj1, genel anlamda bor¢ verme ve bor¢lanma faiz orani arasindaki farktir
ve net faiz marji takipteki alacaklarin Onemli bir belirleyicisidir.Net faiz marji
bankalarin kazandiklar1 net faizlerin toplam aktiflere boliinmesiyle elde edilmekte olup
takipteki krediler orani ile iliskinin negatif yonlii olmas1 beklenir (Yagcilar ve Demir,
2015). Net faiz marj1 asagida yazildig: gibi hesaplanir:

Net faiz marj1 = Net Faiz (Faiz Gelirleri — Faiz Giderleri) / Toplam Aktif
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2.6.3.2. Takipteki Kredi Oranlarim1 Aciklayabilecek Makroekonomik Degiskenler

Gayri Safi Yurti¢i Hasila, belirli bir iilkenin ekonomisi tarafindan iiretilen mal veya
hizmetlerin toplam piyasa degerinin yani sira o iilkede yasayan insanlar tarafindan
kazanilan toplam gelirin Sl¢iimii olarak tanimlanabilir. GSYIH'daki yiiksek arts,
ekonominin halkin gelirindeki artigla  birlikte 1iyi performans gosterdigini
gostermektedir. Artan gelir egilimine sahip borglular, krediyi o6deyebileceklerini
gostermektedir. GSYIH'nin yillik biiyiimesi, bankalarm bor¢ verme islevini etkin bir
sekilde calistiracagindan bankalar i¢in olumlu gelisme olacaktir (Anjom ve Karim,
2016). Isletmeler, yeni yatirimlarini finanse etmek i¢in yani biiylime finansmaninda
ihtiyaclar1 olan kaynagi saglamak i¢in banka kredilerine bagvurmaktadirlar. Yagcilar ve
Demir (2015), GSYIH oranlarinin, biiyiime dénemleri igin, daha ¢ok kredi talebinden
dolay1 bankalarin kredi verirken daha comert davranislarinin, 6denmeyen kredi oranina
etkisini arastirmak i¢in bagimsiz degisken olarak caligmalara dahil etmislerdir ve iki
degisken arasinda pozitif yonlii sonu¢ bulmuslardir. Bu calisma icin segilen 6rneklem
grubu ve donem araliginda etkisinin nasil oldugunu tespit etmek i¢in calismaya dahil
edilmistir.

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli artig gostermesi halidir. Tiim mallarin
fiyatlarinin bir defa artmasi ya da belli bazi mallarin fiyatlarinin siirekli artmasi
enflasyon olarak degerlendirilmez (TCMB, “Enflasyon”, 2004, s.5). Dolasimdaki
biiyiik miktarda para nedeniyle mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki artis1 ifade eder (Badar
vd.,2013). Bir birim para ile daha az mal veya hizmet satin almak; bir ekonomideki mal
veya hizmetlerin genel fiyat seviyesindeki artis1 ya da dolasimdaki para miktarindaki
artis olarak da tanimlanmaktadir. Enflasyonun agiklayicist olarak kullanilan tiiketici
fiyat endeksi, enflasyonun en kapsamli 6lciisii olarak hane halklari tarafindan alinan
tiketim mallar1 ve hizmetlerinin fiyatindaki degisim olarak tanimlanmaktadir.
Enflasyondaki artis, para diizenleyicilerini enflasyonu kontrol altina almak icin faiz
oranlarini artirarak daralma 6nlemlerini kullanmaya zorlanmasi ile bor¢lanma maliyetini
artirarak takipteki kredilerin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Literatiirde negatif
etkiledigi yoniinde bulgular da mevcuttur.

Issizlik, iiretim faktorlerinden emegin tam ve etkin kullanilmamasi olarak ifade
edilmektedir. Issizlik, makroekonomik biiyiikliikler i¢inde 6nemli bir yere sahip olup,
etkilerinin boyutu da biiyiiktiir (Apaydin, 2018). Issizlik oranin1 hesaplanirken Tiirkiye
[statistik Kurumu’nun kullandig1 uluslararas: standarda gore istihdam edilemeyen, son

lic ayda is aramig ve 15 giin i¢inde bir iste istihdam edilebilecek durumda olan kisiler
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igsiz grubuna dahil edilmekte ve oran bu rakama gore hesaplanmaktadir (Egilmez,

2012). Issizligin tanim ve kriterleri iilke bazinda degisebilmektedir. Ornegin baska bir

tilkede is arayan , 16 ile emeklilik yasi arasinda olan, ise uygun saglik, fiziksel ve

zihinsel yeteneklere sahip olan; kanuna gore hak kazandig: igsizlik 6deneginin disinda

bir isi, geliri veya yetkili faaliyetlerden elde ettigi geliri olmayan ve bir is bulunduktan

hemen sonra ¢alismaya baslayabilecek durumda olan kisiler issiz sayilmaktadir ( Luga

ve Lazea, 2012).Issizlik degiskeni temel makroekonomik sorunlardan biri olup takipteki

kredi oranini arttiracagi beklenmektedir.

Degiskenler ve hesaplama sekilleri tablo 3 ‘te 6zetlenmistir.

Tablo 3.

Degiskenler ve hesaplama sekilleri

Degisken Kod Tammlama Referanslar
Bagimh . . . Takipteki krediler
Degisken Takipteki krediler orani TKO / Toplam krediler
Us (2020),
. Net Donem Kari/  Warue (2013),
Aktif Karlilik Oran ROA Aktif Toplami Patra ve Padhi
(2016)
Khemjah ve
) (AKredi/Kredi)) =  Pasha (2009),
Bankaya Ozgii Kredi Biiyiime Orani KBO (Kredi—Krediy) / Rachman
Degiskenler Kredi; (2018) Torun
ve Altay (2019)
Net Faiz (Faiz Abdioglu ve
. . Gelirleri — Faiz ~ Aytekin (2016),
Net Faiz Marji NEM Giderleri) / Ahmad vd.
Toplam Aktif (2021),
. . Abid vd.
. (AGSylh:/ Gsyih) 2014), Louzis
GayriSafiYurticiHasila ~ GSYIH (Gsyih..—Gsyih,) vd. (2012),
/ Gsyih Kuzu ve
' Celik(2019)
Issizlik Oran1 =
Sonigaydais o 0015)
arami§ ve onbes
. . . Pestova ve
Makroekonomik Lo . giin i¢inde ige
<. Issizlik orani ISS . Mamonov
Degiskenler baslayabilecek .
(2013), Seving
durumda olan (2021)
kisisler / Toplam
isglicii
Gosh (2015),
Enflasyon ENF Dimitrios vd.

(2016), Badar
vd. (2013)




38

Aragtirmada incelenen bankalar tablo 4’te gdsterilmistir.

Tablo 4.

Arastirma Kapsaminda Incelenen Bankalar

Akbank A.S.

Alternatifbank A.S.
Denizbank A.S.

Finansbank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.
Sekerbank T.A.S.

Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Anadolubank A.S.

Turkish Bank A.S.

Citibank A.S.

HSBC Bank A.S.

ING Bank A.S.

Arap Tiirk Bankas1 A.S.
Burgan Bank A.S.

Kaynak: www.tbb.org.tr

2.7. On testler ve analiz

Calismanin analizine, bagimli ve her iki grup bagimsiz degiskenlere ait tanimlayici
istatistiki degerler hesaplanarak baglanmistir ve bu degerler, tablo 5 ve 6 ’da
gosterilmistir.  Tanimlayict istatistik degerleri verilere genel bakilarak dagilimi
incelenmigtir. Bir sonraki asamada korelasyon testi, bagimsiz degiskenler arasinda
coklu dogrusal baglant1 olup olmadigin tespit etmek i¢in uygulanmistir. Sonuglar tablo
7 ve 8’de raporlanmistir. Serinin duraganliini test ederken, birinci nesil veya ikinci
nesil hangi birim kok testinin uygulanacagini tespit etmek i¢in degisken bazinda yatay
kesit bagimlilig1 incelenmistir. Tablo 9 ile 16 arasinda her iki modeli olusturan tiim
degiskenlere ait sonuclar raporlanmistir. Serilerde yatay kesit bagimliligi tespit

edilmigtir. Boylece ikinci nesil birim kok testlerinden “’Pesaran (2007) CADF ve CIPS
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“testi yatay kesit bagimlilhigin1 dikkate aldigindan uygulanmistir. Boylece ¢alismada
kullanilan degiskenlerin duraganliklarinin tespiti igin ikinci nesil birim kok testleri

yapilmis ve tablo 17,18,19 ve 20°de gosterilmistir.

2.7.1. Tammlayici Istatistikler

Bu béliimde bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait tanimlayici istatistiki degerler
hesaplanmistir ve bu degerler bankaya 6zgii faktdrler Tablo 5’te ve makroekonomik
faktorler Tablo 6’da gosterilmistir. Bu tablolar ile ortalama, maksimum, minimum ve
standart sapma degerleri igceren rakamlar rapor edilirken degiskenlere iliskin veriler
hakkinda genel bir agiklama yapilmaktadir. Boylece, veri tarama araci olarak kullanip

anlamsiz sonuglar tespit edilmektedir.

Tablo 5.

Bankaya 6zgii degiskenler: Tanimlayici istatistikler

TKO ROA NFM KBO
Ortalama 0.040285 0.012464 0.041077 0.188713
Medyan 0.036900 0.012751 0.041019 0.174990
Maksimum 0.141000 0.057000 0.079000 1.182580
Minimum 0.000000 -0.022097 0.016000 -0.364734
Standart sapma 0.023746 0.009350 0.012733 0.197635
Basiklik 1.222139 0.457557 0.331234 1.112812
Carpiklik 5.700249 6.797476 2.983906 8.132270
Jarque-Bera 93.96638 108.0793 3.110462 221.6630
Olasilik 0.000000 0.000000 0.211141 0.000000
Sum 6.848500 2.118839 6.983130 32.08113
Sum Sq. Dev. 0.095291 0.014774 0.027400 6.601051
Gozlem 170 170 170 170

Tabloda; Takipteki Kredi Oran1 (TKO), Aktif Karlilik Oran1 (ROA), Net Faiz Marji (NFM), Kredi
Biiytime Orani (KBO)ile gosterilmektedir.
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Tablo 6.
Makroekonomik degiskenler: Tanimlayici istatistikler
TKO GYSIH ISS ENF

Ortalama 0.040285 0.058600 0.102630 0.098340
Medyan 0.036900 0.055000 0.104400 0.087050
Maksimum 0.141000 0.112000 0.136700 0.163300
Minimum 0.000000 0.009000 0.081400 0.064700
Standart sapma 0.023746 0.029423 0.014862 0.031971
Basiklik 1.222139 0.107787 0.730727 1.094571
Carpiklik 5.700249 2.197622 3.436414 2.708897
Jarque-Bera 93.96638 4.889500 16.47799 34.54603
Olasilik 0.000000 0.086748 0.000264 0.000000
Sum 6.848500 9.962000 17.44710 16.71780
Sum Sq. Dev. 0.095291 0.146309 0.037330 0.172742
Gozlem 170 170 170 170

Tabloda; Takipteki Kredi Oran1 (TKO), Issizlik (ISS), Gayri Safi Yurt I¢i Hasila Biiyiime Oran1 (GSYH),
Enflasyon (ENF) ile gdsterilmektedir.

Tanimlayici1 istatistik sonuclar1 degerlendirildiginde, takipteki kredi oraninin
ortalama degerinin 0.04 oldugu gériilmektedir. Ilgili dsSnemde sektorde faaliyet gsteren
bankalarin vermis olduklari kredilerin gecikmesi veya 6denmemesi olasiliklarinin diisiik
oldugu sdylenebilir. Diger degiskenlere iligkin ortalama degerler incelendiginde, aktif
karlilik oraninin 0.01, net faiz marjinin 0.04, kredi biiylime oraninin 0.18 oldugu tespit
edilmistir. Degiskenlere iligskin istatistiki degerlerden standart sapma degerinde, kredi
biiylime oraninda degiskenligin en fazla oldugu sdylenebilir. Bu degiskenlik, sektorde
faaliyet gosteren bankalarin kredi verme politikalarinin birbirlerinden farkli olmasindan
kaynaklanabilmektedir. Makroekonomik degiskenlere ait GSYIH degiskeninin 0,05,
igsizligin 0,10 ve enflasyonun 0,09 ortalama degerlere sahip oldugu goriilmektedir.
Standart sapma degerlerinde birbirinden ¢ok farkli sayilabilecek degerlere

rastlanilmamustir.
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Bagimsiz degiskenler arasindaki tam iliski olmamasi gerekliligini isaret eden

varsayimi test etmek i¢in ¢coklu dogrusal baglant: testi, kullanilmistir. Béylece bagimsiz

degiskenler arasindaki korelasyon katsayilari incelenmistir. Her iki seride de modeli

olusturan degiskenlerin dagilimi ve literatiirde siklikla kullanildig1 goriilen spearman

rank order korelasyon testi uygulanmistir. Korelasyon analiz sonuglar1 tablo 7°de

bankaya 6zgii degiskenler ve tablo 8’de makroekonomik degiskenler i¢in raporlanmistir.

Tablo 7.

Bankaya 6zgii degiskenler: Korelasyon analizi

Correlation

t-Statistic

Probability ROA NFM KBO
ROA 1.000000
NFM 0.336906 1.000000
4.637944 -
0.0000 -
KBO 0.006881 -0.107449 1.000000
0.089190 -1.400814 -
0.9290 0.1¢31 -

Degigkenler arasinda diisiik korelasyon katsayilarina bagli olarak ¢oklu dogrusal

baglant1 sorununun olmadigi ileri siirtilebilir.
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Tablo &.

Makroekonomik degiskenler: Korelasyon analizi

Correlation

t-Statistic

Probability GYSH ISS ENF
GYSH 1.000000
ISS 0.666954 1.000000
11.60209 -
0.0000 -
ENF 0.678380 0.581673 1.000000
11.96771 9.268673 -
0.0000 0.0000 -

Degigkenler arasi korelasyon katsayisinin 0,90 ve {izerinde olmas1 halinde, bagimsiz
degiskenler arasinda tam iliski oldugu yani ¢oklu dogrusal baglant1 sorunu oldugu ileri
stiriilebilecekti. Her iki modeldeki degiskenler i¢in uygulanan analize gore en yiiksek
katsay1 0.67 olup degiskenler arasinda diisiik korelasyon katsayilarina bagli olarak ¢oklu

dogrusal baglant1 sorununun olmadigi beklenebilir.

2.7.3. Degisken bazinda yatay kesit bagimhihg:

Serinin duragan olup olmadigmin tespiti i¢in yapilacak birim kok testlerinden
hangisinin uygulanmasi gerektiginin belirlenmesi i¢in degisken bazinda yatay kesit
bagimlilig1 testi uygulanmistir. Yatay kesit boyutu, zaman boyutundan biiyiik olmasi
(N>T) durumunda Pesaran (2004) CD testi kullanilmakta olup (Topaloglu,2018),
calismada yatay kesit boyutu zaman boyutundan biiyiik oldugu i¢in Pesaran CD testi

dikkate alinmistir.
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Test sonucuna gore tiim degiskenlerde kritik deger 0,05’ten kiiciik ¢iktig1 icin tiim

degiskenlerde yatay kesit bagimlilig1 oldugu tespit edilmistir. Bdylece paneli olusturan

kesitler arasinda yatay kesit bagimliligi oldugu tespit edilerek ‘’kesitler arasinda

bagimlilik yoktur’” hipotezi reddedilmektedir. Degisken bazinda test sonuclar1 asagidaki

gibidir:

Tablo 9.
Yatay kesit bagimliligi TKO test sonucu

Yatay Kesit Bagimlilik Testi
Series: TKO
Hipotez: Yatay kesit bagimlilig1 yok (korelasyon)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 526.7512 136 0.0000
Pesaran scaled LM 23.69277 0.0000
Bias-corrected scaled LM 22.74833 0.0000
Pesaran CD 6.390161 0.0000
Tablo 10.
Yatay kesit bagimliligi ROA test sonucu
Yatay Kesit Bagimlilik Testi
Series: ROA
Hipotez: Yatay kesit bagimlilig1 yok (korelasyon)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 267.6016 136 0.0000
Pesaran scaled LM 7.979519 0.0000
Bias-corrected scaled LM 7.035074 0.0000
Pesaran CD 6.590648 0.0000




Tablo 11.
Yatay kesit bagimliligi NFM test sonucu
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Yatay Kesit Bagimlilik Testi
Series: NFM
Hipotez: Yatay kesit bagimlilig1 yok (korelasyon)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 304.9593 136 0.0000
Pesaran scaled LM 10.24466 0.0000
Bias-corrected scaled LM 9.300220 0.0000
Pesaran CD 6.071496 0.0000
Tablo 12.
Yatay kesit bagimliligi KBO test sonucu
Yatay Kesit Bagimlilik Testi
Series: KBO
Hipotez: Yatay kesit bagimlilig1 yok (korelasyon)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 331.6502 136 0.0000
Pesaran scaled LM 11.86303 0.0000
Bias-corrected scaled LM 10.91859 0.0000
Pesaran CD 13.85063 0.0000

Makroekonomik degiskenler yatay kesit bagimlilig::

Tim degiskenlerde Pesaran CD test sonucu 0,05 ten kiigiik olup yatay kesit

bagimlilig1 oldugu tespit edilmistir. Boylece her bir degiskenin duragan olup olmadigini

belirlemek i¢in ikinci nesil birim kok testleri yapilmis ve duraganliklar tespit edilmistir.



Tablo 13.
Yatay kesit bagimliligi TKO test sonucu

45

Yatay Kesit Bagimlilik Testi
Series: TKO
Hipotez: Yatay kesit bagimlilig1 yok (korelasyon)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 526.7512 136 0.0000
Pesaran scaled LM 23.69277 0.0000
Bias-corrected scaled LM 22.74833 0.0000
Pesaran CD 6.390161 0.0000
Tablo 14.
Yatay kesit bagimliigi GSYIH test sonucu
Yatay Kesit Bagimlilik Testi
Series: GYSIiH
Hipotez: Yatay kesit bagimlilig1 yok (korelasyon)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 454.4809 136 0.0000
Pesaran scaled LM 19.31074 0.0000
Bias-corrected scaled LM 18.36629 0.0000
Pesaran CD 7.633053 0.0000
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Tablo 15.
Yatay kesit bagimliligi ISS test sonucu

Yatay Kesit Bagimlilik Testi
Series: ISS
Hipotez: Yatay kesit bagimlilig1 yok (korelasyon)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 389.5707 136 0.0000
Pesaran scaled LM 15.37498 0.0000
Bias-corrected scaled LM 14.43054 0.0000
Pesaran CD 4.941766 0.0000

Tablo 16.
Yatay kesit bagimliligi ENF test sonucu

Yatay Kesit Bagimlilik Testi
Series: ENF
Hipotez: Yatay kesit bagimlilig1 yok (korelasyon)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 347.5186 136 0.0000
Pesaran scaled LM 12.82520 0.0000
Bias-corrected scaled LM 11.88076 0.0000
Pesaran CD 6.734769 0.0000

2.7.4. Ikinci Nesil Birim Kok Testleri

Bagimsiz ve bagimli degiskenler arasinda sonuglarin anlamli olmasi igin serilerin
duragan olmalar1 gerekmektedir. Serinin duragan olup olmadigi ise birinci ya da ikinci
nesil birim kok testleri ile incelenmektedir. Birim kok testinin uygulamasi dncesinde
yatay kesitlerin  birbirinden bagimsiz olup olmadiklarinin  tespit edilmesi
gerekmektedir.Ciinkii birim kok testleri, birinci nesil  yani yatay kesit bagimliligini

dikkate almayan ve ikinci nesil yani yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan birim kok
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testleri olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.Boylece birinci nesil birim kok testleri ile
ikinci nesil birim kok testleri yatay kesit birimlerinin birbirinden bagimsiz oldugu veya
olmadigr durumlara gore secilmektedir.Paneli olusturan kesitlerden birinde meydana
gelen sokun tiim kesitleri ayn1 diizeyde etkiledigi varsayimina dayanan yani yatay kesit
bagimliliginin olmadigi testlerde birinci nesil birim kok testleri uygulanmaktadir. Paneli
olusturan kesitlerden birinde meydana gelen sokun tiim kesitleri farkli diizeyde
etkilemesi ve yatay kesit birimlerinin birbirinden bagimsiz olmadigi varsayimina
dayandig1 durumlarda ikinci nesil birim kok testleri uygulanmaktadir (Karaaslan ve
Sayilir,2019). Boylece, yatay kesitler arasindaki yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan
ikinci nesil birim kok testleri gelistirilmistir. Pesaran (2007) CADF ve CIPS, Breuer vd.
(2002) SURADF, Hadri ve Kurozumi (2012) HK, Bai ve Ng (2004) PANIC, Smith vd.
(2004) Bootstrap, bu testlerin baslicalaridir (Topaloglu, 2018). Kisaca ikinci nesil birim
kok testleri yatay kesit bagimliligi olan serilerde uygulanmaktadir. Bu calismada
Pesaran CD testi ile yatay kesit bagimliligi oldugu tespit edilmis ve her iki degisken
grubu i¢in de ikinci nesil birim kok testlerinden olan Pesaran (2007) CADF ve CIPS
testi uygulanmigtir. Birim kok test sonuglarina gére duragan olan degiskenler oldugu
gibi analize dahil edilirken, duragan olmayanlarda serinin duraganlasmasi i¢in serilerin
birinci farklar1 alinmaktadir. Birinci fark alinarak elde edilen seriler 1 (1) ifadesi ile
gosterilir. I (0) ise duragan bir siireci temsil etmektedir. Pvalue ,0,05 ‘ten kiiciikse seri
duragan; 0,05 ‘ten biiyiikse seri duragan degildir. ikinci durumda yani serinin duragan
olmamasi halinde seri duragan hale getirildikten sonra tekrar birim kok test ile

duraganlasip duraganlagsmadig teyit edilerek raporlanmaktadir.

Tablo 17.

Bankaya 6zgii degiskenler: Ikinci Nesil Birim Kok Testleri Deterministics
Degisken statistic T stat Pvalue
TKO CIPS -2.04718 >=0.10
NFM CIPS -1.37946 >=0.10
ROA CIPS -1.81132 >=0.10
KBO CIPS -3.09481 <0,01
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Tablo 18.

Bankaya ozgii degiskenler: Ikinci Nesil Birim Kok Testleri Deterministics
Degisken statistic T stat Pvalue
DTKO CIPS -2.63315 <0,05
DROA CIPS -2.70226 <0,05
DNFM CIPS -2.97183 <0,01

Bagimsiz degiskenlerden KBO degiskeninin, P value<0,01 olup, (10) duragan (birim
kok yok) oldugu tespit edilmistir. Diger bankaya 6zgii bagimsiz degiskenler NFM, ROA
ile bagimli degisken TKO degiskenleri duragan olmayip birinci derece farki alinmis ve
seri duraganlagtirllmistir. Yeni degerler (DTKO, DROA, DNFM) tablo 18’de
gosterilmistir

Makroekonomik degiskenler

Tablo 19.

Makroekonomik degiskenler: Ikinci Nesil Birim Kok Testleri Deterministics
Degisken statistic T stat Pvalue
TKO CIPS -2.04718 >=0.10
ISS CIPS -3.33078 <0,01
GSYIH CIPS -4.00582 <0,01
ENF CIPS -2.05697 >=0.10

Tablo 20.

Makroekonomik degiskenler: Ikinci Nesil Birim Kok Testleri Deterministics
Degisken statistic T stat Pvalue
DTKO CIPS -2.63315 <0,05
DENF CIPS -2.69523 <0,05

Bagimsiz degiskenlerden ISS ve GSYIH degiskenlerinin, (I0) yani duragan (birim
kok yok) oldugu tespit edilmistir. Diger makroekonomik degiskenlerden ENF degiskeni
ile bagimli degisken TKO “’p value>=0,10"" duragan olmayip ilgili degiskenlerin birinci
derece farklar1 alinarak duraganlastirilmig ve yeni degerler (DTKO, DENF) tablo 20°de
gosterilmistir.

Net faiz marj1, kredi biliylime orant ve ROA degiskenleri ile TKO’ya ait sekiller

asagida gosterilmistir.
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2.7.5. Dinamik Panel Veri Analizi-GMM

Literatiirde konu ile ilgili yapilan ¢alismalarda analizde kullanilan ¢esitli yontemler
tablo 1’de literatiir ozet tablosunda gosterilmistir. Siklikla kullanilan yontem
“Genellestirilmis Momentler Yontemi” olmustur. Genellestirilmis Momentler Y ontemi
(GMM), degiskenler aras1 potansiyel otokorelasyon ve i¢sellik sorununu giderebilen bir
yontemdir (Gozgor ve Piskin, 2011). Verilerdeki zaman serisi 6zelliginin dikkate
alinarak yanl sonuglara yer vermemesi (Iskenderoglu vd., 2012) ve degiskenlerin
gecikmeli degerlerini dikkate almasi sebebiyle bu c¢alismada Arellano-Bover (1995)
GMM uygulanmistir. Degiskenler makroekonomik ve bankaya 6zgii olarak ayrilmis ve
her iki seri i¢in ayr1 analiz yapilmistir.

Bankaya 6zgii degiskenler

Tablo 21.
Bankaya 6zgii degiskenler Generalized Method of Moments analiz sonucu

Bagimli Degigsken: DTKO

Yontem: Panel Genellestirilmis Momentler Yontemi

Variable Coeftficient Std. Error t-Statistic Prob.
TKO (-1) -0.065018 0.016313 -3.985631 0.0011
ROA -0.888116 0.092040 -9.649193 0.0000
NFM -0.218654 0.038108 -5.737798 0.0000
KBO -0.059964 0.002928 -20.47953 0.0000
Effects Specification
Cross-section fixed (orthogonal deviations)
Root MSE 0.014941 Mean dependent var -0.005285
S.D. dependent var 0.015640 S.E. of regression 0.015198
Sum squared resid 0.026563  J-statistic 14.72430
Instrument rank 17 Prob(J-statistic) 0.324879
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Net faiz marj1, kredi biiyiime oram1 ve ROA degiskenleri ¢alismanin bankaya 6zgii
mikro modelini olusturmaktadir. GMM panel tahmincisi kullanilarak ulasilan ampirik
sonuglara gore li¢ degisken ile takipteki krediler arasinda negatif yonli iligki
bulunmaktadir. Net faiz marjindaki bir birimlik artis, TKO’yu 0,21 birim azaltirken;
kredi biiyiime oranindaki bir birimlik artis TKO’yu 0,05 birim ve aktif karlilik
oranindaki bir birimlik artis ise TKO’yu 0,88 birim azaltmaktadir.

Makroekonomik degiskenler

Tablo 22.
Makroekonomik degiskenler Generalized Method of Moments analiz sonucu

Bagimli Degisken: DTKO

Yontem: Panel Genellestirilmis Momentler Yontemi

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DTKO (-1) -0.177218 0.007096 -24.97485 0.0000
ISS 0.438165 0.015281 28.67317 0.0000
GYSH -0.095821 0.004932 -19.42755 0.0000
ENF 0.729509 0.010321 70.68348 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (orthogonal deviations)

Root MSE 0.007313 Mean dependent var -0.005285
S.D. dependent var 0.015640 S.E. of regression 0.007439
Sum squared resid 0.006364 J-statistic 16.91230
Instrument rank 17 Prob(J-statistic) 0.203344

Prob(J-statistic) degeri 0,05 ten biiylik oldugundan modele dahil edilen arag
degiskenler dogrulugu teyit edilmistir. Analiz sonucuna gore issizlik ve enflasyon
oranlari takipteki krediler orani ile anlamli ve pozitif iliskiye sahiptir. GSYIH biiyiime
orani ile takipteki kredi oranlar1 arasinda negatif yonlii iliski bulunmaktadir. Ceteris
paribus diger degiskenlerde degisme yok iken issizlik oranindaki 1 birimlik artig
TKO’da 0,43 ve enflasyon oranindaki 1 birimlik artis ise TKO’da 0,72 artisa neden
olurken GSYIH’daki 1 birimlik artis TKO’da 0,09 azalisa neden olmaktadir.
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3. BULGULAR ve YORUMLAR

ROA, bankadaki aktiflerin etkin ve verimli kullanilmasini temsil eder ve varliklarin
zaylf kullanimi1 bankalar i¢cin daha fazla TKO’ya neden olur. Dolayisiyla net karin
toplam aktiflere orani ile dlgiilen bu oranin takipteki krediler ile negatif iligkisi olmasi
beklenir. Genellikle daha karli olan bankalarin daha diisiik takipteki kredi oranlarina
sahip olmasi1 beklenir ki bu da negatif korelasyona neden olur. Literatiirde aktif karlilik,
varlik karliligi, banka karlilig1 cesitli isimlerle aciklayic1 degisken olarak analizlere
dahil edilmistir. Bankanin performansi (karlilig1) ile kredi riski arasindaki negatif yonde
sonug bulan ¢alismalar (Ahmad vd.2021, Dimitrios vd.2016, Ganic 2014, Hang, H. T.
T.vd.2020, Kjosevski ve Petkovski 2017, Rachman vd. 2018, Gosh 2015, Kjosevski vd
2019, Morakinyo ve Sibanda, 2016, Yiiksel 2016, Us 2020, Yagcilar ve Demir 2015)
mevcuttur. Ayrica Kuzu ve Celik (2019), aktif karlilik ve takipteki krediler arasindaki
iliskinin anlamsiz oldugu sonucuna ulasirken, Abebe, D. (2021), ROA ile TKO arasinda
pozitif yonlii iliski bulmustur.

KBO, analize dahil edilen bankarin aktiflerinin igindeki kredi payinin biiylime orani
olarak alindigindan banka i¢i faktorlere dahil edilmistir. KBO, bankalarin risk alma
egilimini gosterir. Kisa vadeli kar1 en {ist diizeye ¢ikarmak i¢in, yoneticiler kredi
faaliyetlerini hizla genisletmeye calisirlar ve bu nedenle kredi risklerini arttirabilirler
(Kjosevski vd.,2019). Patra & Padhi (2016) ¢alismalarinda kredi genislemesini banka
dis1 (makroekonomik) degiskenlerle incelemistir. Literatiirde genel yaklagim banka igi
fakor olarak incelenmesi olup genel sonuglar iligkinin negatif oldugu yoniindedir.
Pestova ve Mamonov (2013) ve Castro (2013), kredi biiylimesi ile takipteki krediler
arasinda pozitif bir iliskinin varligina isaret etmektedir. Bununla birlikte (Rachman vd.
2018, Sari vd 2017, Khemraj ve Pasha 2009, Kjosevski vd. 2019, Torun ve Altay 2019,
Kuzu ve Celik 2019, Yagcilar ve Demir 2015, Boudriga vd., 2009; Khemraj ve Pasha,
2009) bu iki degisken arasinda negatif iligski bulan ¢aligmalar da bulunmaktadir. Hang
vd. (2020), KBO ile TKO arasinda anlamsiz iligki bulmustur.

Net faiz marj1 takipteki alacaklarin 6nemli bir belirleyicisi olup literatiirde bankaya
0zgii degiskenler arasinda incelenmistir. Genellikle TKO ile negatif yonli iliski
beklenmekte olup bu calismada da negatif yonlii iligki tespit edilmistir. Yani net faiz
marj1 arttiginda takipteki krediler oraninin azaldigi sonucuna ulagilmistir. Net faiz
marjinin yiiksek olmasi bankalarin faiz gelir ve giderlerinin iyi yonetildiginin gostergesi

olabilir. Faiz geliri yiiksek bir bankanin karlilik konusunda endisesi olmadigindan riskli
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kredilerden kaginabilecektir. Boylece daha saglam krediler verip takipteki kedi oranim
diistirebilecektir. Ahmad vd. 2021 net faiz marji ve TKO arasinda pozitif iliski
bulurken Demir ve Yagcilar 2015, istatistiksel olarak anlamli sonuca ulagamamislardir.

Issizlik degiskeni ile TKO arasinda banka tiirleri, banka biiyiikliikleri, segment
ayrimi ya da kredi ¢esidi farketmeksizin literatiirde bulunan calismalarin genelinde ayni1
sekilde anlamli ve pozitif yonlii iliski oldugu sonucu vardir. Issizlik arttikca TKO’nun
da artmas1 beklenmektedir. Issizlikteki artis, etkin talebi azaltarak iiretimi olumsuz
etkilemektedir. Uretimdeki diisiis, isletmelerin gelirlerinin diismesine yol acarak
yiikimliiliiklerini yerine getirme kapasitelerini etkilemektedir. Boylece kredi 6demeleri
gecikmekte ve takipteki kredi oranlarmmin artmasina neden olmaktadir. Hanehalki
acisindan, issizlik, gelir iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olacak ve bdylece issiz
miusteriler kredileri geri 6deme yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecek, bu da takipteki
kredilerin artmasina neden olacaktir (Kjosevski vd. 2019). Kisilerin gelir kaynagini
kaybetmesi, 6deme kabiliyetini azaltarak kredisini geri O0deyemez hale getirir ve
takipteki kredi hacminin artmasina neden olur. Sonuglarimiz Kjosevski ve Petkovski
(2017), Ayaydmn vd. (2021), Karabiyik 2022, Dimitrios vd. 2016, Louzis vd.2012,
Gosh 2015, Kjosevski vd. 2019, Castro 2013, Chaibi ve Ftiti 2015, Torun ve Altay
(2019), Vatansever ve Hepsen (2013), Seving 2021 bulgulari ile uyumludur.

Enflasyon degiskeninin sorunlu krediler {izerindeki etkisi calismalar bazinda
degisiklik gostermektedir. Yani, yiiksek enflasyon, kredilerin reel degerinin diismesi
sonucu bor¢ 6demeyi kolaylastirabilir ya da miisterilerin gercek gelirlerini azaltarak
borglarin1 6deme kapasitelerini zayiflatabilir (Kjosevski vd. 2019). Literatiir
incelendiginde de benzer sonuglarla karsilagilmis ve yapilan ¢alismalarin bu sonucu
dogruladig: tespit edilmistir. Bu c¢alismada enflasyon degiskeninin, TKO’yu 6nemli ve
pozitif olarak etkiledigi sonucuna ulasildig1 gibi literatiirde de Badar vd. 2013, Bas ve
Kara 2020, Gosh 2015, Abid vd. 2014, Yiiksel 2016, Torun ve Altay 2019, Kuzu ve
Celik 2019, Us 2020 pozitif etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Dimitrios vd. 2016, Seving
2021, Waemustafa ve Sukri 2015 ile Khemraj ve Pasha 2009°da cari donemde yiiksek
enflasyonun bankacilik sektoriinde TKO seviyesinde bir diisiis gostermesi gerektigini,
yani enflasyon artisinin takipteki kredi oranimi diisiirecegi seklinde negatif iliski oldugu
sonucuna ulagmistir. Warue 2013, bankalar1 biiyiikliiklerine gore ayirarak yaptigi
analizde bliylik bankalarda enflasyon ile takipteki kredi orani iliskisini negatif bulurken
orta ve kiiciik 6l¢ekli bankalarda iki degisken arasinda anlamli iliski bulmamistir. Bu,

kiiciik ve orta Olcekli bankalardaki takipteki alacaklarin performansinin enflasyondaki
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degisikliklere duyarli olmadigi ve Kenya'daki biliyiikk bankalarin diger ¢ogunlugu,
enflasyona duyarli goriinen devlet bankalarindan olustugu anlamina gelmektedir. Banka
sahipligine gore yaptig1 arastirmada devlet bankalarindaki takipteki kredi oranlar ile
enflasyon degiskeni arasinda negatif iliski bulmustur. Ozellikle sabit faizli alman ticari
kredilerde is sahipleri i¢inde bulunduklar1 endiistriye gore {iriin ve hizmet fiyatlarim
arttirirken 6demeleri sabit kalmaktadir. Enflasyon etkisiyle artan iicret ve gelirler sabit
faiz ile 6denen kredilerin temerriit ihtimalini diistirmektedir. Ancak ¢alisma, yabanci ve
yerel bankalarda enflasyon ve takipteki alacaklarin performansi arasinda anlamli bir
iligki olduguna dair bir kanit bulamamistir. Bu, yabanc1 ve yerel bankalardaki takipteki
alacaklarin performansinin enflasyondaki degisikliklere duyarli olmadigi anlamina
gelmektedir. Dolayistyla, bu belirleyici ile takipteki krediler arasinda nasil bir iligki
cikacagr her c¢alismanin kapsamina gore degisiklik gostermekte ve Onceden
bilinmemektedir. Vatansever ve Hepsen (2013), ¢alismasinda tiiketici fiyat endeksi
degiskeni ile TKO arasinda anlamli sonu¢ bulamamustir.

Gayri safi yurt i¢i hasilanin biiylime oraninin artmasi, liretimin artmasi ve gelirin
artmasi, kredi talebini arttiracaktir. Boylece ozellikle kredi genisleme donemlerinde
aktifini biiylitmek isteyen bankalar, artan kredi talebini biiyiikk bir risk istahi ile
karsilamak isteyebilecektir. Artan rekabet kosullarinda daha ¢ok kredi vererek
bliylimeyi hedefleyen bankalar, kredi verirken silirecin geregi yeterli arastirma
yapmadan (ge¢mis 6deme performansi, skor bilgisi ya da piyasa istihbarati gibi 6n
arastirmalar) verdikleri kredilerin geri 6demelerinde sorun yasayabilirler. Bankalarin
daha ¢ok kredi kullandirmalar1 ile kullandirilan kredilerin sorunlu hale gelerek
TKO’nun artip artmamasi kullandirilan kredilerin kalitesi ile agiklanabilir. Genisleyen
kredi piyasasinda faiz gelirini arttirmak ic¢in niceligi arttirmak icin niteligi diisiik
kullandirilan krediler TKO’nun artmasina neden olurken, amacina uygun verilen
krediler TKO’nun diismesini saglayacaktir. Yiiksek kredi biiylimesi olan bankalarin,
daha 6zel kredi plase etmeleri, daha iyi kredi yonetim sistemlerine sahip olmalari
durumunda, daha diisiik takipteki alacaklari olacaktir. Literatiirde agirlikli bulgular,
GSYIH biiyiime oranlarindaki artisin, daha yiiksek gelir anlamina gelmesi ve borg
alanlarin bor¢ O6deme kapasitesini gelistirdigi yoniindedir. Bu da bankalarin kredi
riskinin azalmasma yol agmaktadir (Pestova ve Mamonov, 2013). GSYIH biiyiime
oran1 ile TKO arasinda negatif yonli iliski oldugu bulgusuna ulagan caligmalar
(Dimitrios vd. 2016, Hang, H. T. T.vd. 2020, Khemraj ve Pasha 2009, Louzis vd.2012,
Gosh 2015, Morakinyo ve Sibanda 2016, Castro 2013, Chaibi ve Ftiti 2015, Abid vd.
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2014, Torun ve Altay 2019, Kuzu ve Celik 2019, Seving 2021) mevcuttur. Bu
arastirmada da GSYIH biiyiimesi ile takipteki krediler oran1 arasinda negatif yonlii iliski
oldugu sonucuna ulagilmistir. Diger goriis ise biiylime donemlerinde bankalarin artan
risk igtahinin 6denmeyen krediler ile sonuglanmasidir. Yagcilar ve Demir (2015),
bliylimenin TKO’yu arttirdig1 yani iki degisken arasinda pozitif iliskinin oldugu
sonucuna ulagmistir. Sari vd. Bolgesel Kalkinma Bankalar1 6zelinde ¢alisma yapmustir.
Bolgesel Kalkinma Bankalarinin, 2012-2015 yillar1 arasinda ortalama %3,01 kredi oran1
ile diger ticari bankalara gore daha yiiksek kredi oranina sahip oldugu ve TKO ile
GSYIH arasnda negatif iliski oldugu sonucuna ulasmistir. Patra ve Padhi (2016)’da
bankalari tiirlerine gore ayirarak caligmalarini yiirtitmiisler ve yapisi farkli bankalarda
aynt degiskenlerin takipteki kredi oranlarma farkli etkileri oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Farkli banka tiirlerinin TKO'lar1i, ¢oklu bankacilik uygulamalarin1 ve
diizenlemelerini takip ettikleri icin makroekonomik belirleyicilerdeki degisime karsi
farkli sonu¢ verdigi bulgusuna ulagsmislardir. Kamu bankalar1 ve istirakleri ile
kamulagtirilan bankalar, hiikiimet organlar1 tarafindan kontrol edilip 6zellikle halkin
tiim kesimine bankacilik kolaylig1 saglamak i¢in tasarlanirken, 6zel bankalar 6zel miilk
sahiplerine ait olup temel amaglar1 kar maksimizasyonudur. Devlet bankalari i¢in tarim,
zayif kesimler, egitim vb. oncelikli sektorlere kredi verme hedefi varken bu kurallar
0zel sektor ve yabanci bankalar i¢in bu kadar kat1 degildir. Kamu bankalarinin, iilkenin
parasal ve mali normlarindaki degisikliklerden daha fazla etkilendigi ve yerel bankalarin
da makroekonomik kosullardaki degisimden yabanci ya da 6zel bankalara kiyasla daha
fazla etkilendigi sonucuna ulasilmistir. Pestova ve Mamonov, 2013 c¢alismalarini
bankalarin miilkiyet yapisina gore (devlete ait, yabancilara ait veya 6zel) ve cografi
konumlarina (biiyliksehir 16 veya bolgesel 17) gore siniflandirarak ilerletmis ve yabanci
bankalarin ortalama olarak daha yiiksek vadesi gecmis kredi oranina sahip oldugunu
bulmuslar. Bu durum, ¢ok sayida yabanci bankanin krizden hemen 6nce Rusya pazarina
girmesi ve bu nedenle artan riskler ve kotiilesen makroekonomik kosullarla bas
edememeleri ile agiklanmistir. Bilyliksehir bankalari, bolgesel bankalardan daha ytiksek
vadesi ge¢mis kredi oranina sahip olma egiliminde olup devlet kontroliindeki bankalarin
sonuglart anlamli ¢ikmamistir. Warue 2018, bankalar1 sahipligine gore ayirarak yaptigi
analizde Kenya'daki yabanci bankalarda reel GSYIH oranlarindaki degisimin takipteki
kredi oranlari ile iligkili olduguna dair sonu¢ bulamazken, reel GSYIH biiyiimesinin,
yerel bankalarda ve devlet bankalarinda TKO ile negatif ve anlamli iligkisini bulmustur.

Bu durum da yabanci bankalarin, ilgili sermaye maliyetini karsilamalarini saglamak
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i¢in, GSYIH oranlarindan bagimsiz olarak ekonomik durum ne olursa farkli kredi
stratejileri oldugunu ortaya c¢ikarmaktadir. Devlet bankalari, fonlarin1 sosyal ve
ekonomik faaliyetlere kanalize etmek i¢in kullandiklart i¢in makroekonomik faktorlere
duyarli olmayabilirler. Tesvik amagli verilen kobi’lere ya da ticari firmalara tesis edilen
kosgeb ya da kgf kredileri ornegi gibi. GSYIH daki degisimin kredileri genisletme
etkisinin TKO ile iligki yonii ile bankaya 6zgii degiskenlerden kredi biiyiime oraninin
TKO ile iliski yonii aymdir. Hang, H. T. T.vd. (2020) GSYIH ile TKO’yu negatif
iligkili bulurken KBO ile TKO arasinda anlamsiz iliski oldugu sonucuna ulasmistir.
Geng ve Sasmaz 2016, Vatansever & Hepsen (2013) GSYIH ile TKO arasinda anlamsiz
iliski oldugu ve Ayaydin vd. (2021) ekonomik biliyiimenin TKO iizerinde etkisi

olmadig1 da yine sonuglar arasindadir.
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SONUC

Finansal sistemin 6nemli pargalarindan olan bankalarin kredi tesis etme siirecinde
devamliligin saglanabilmesi i¢in verilen kredilerin zamaninda 6denmesi gerekmektedir.
Kredi akisindaki aksaklik bireylerin ve sirketlerin ihtiya¢ ya da yatirim amacli almak
isteyecegi fon kaynagina ulasmasini zorlagtiracaktir. Bu da genel ekonomideki akisin
bozularak makro sorunlara neden olabilecektir. Boylece aktif kalemlerinin 6zellikle
kredilerin iyilestirilmesi ve kredi kaybinin 6nlenmesi i¢in, banka yonetiminin ve kredi
yetkililerinin kredi performansini siirekli kontrol etmeleri gerekmektedir. Ayn1 zamanda
sektoriin aktif kalitesini etkileyen faktorler sayisal verilerle tespit edilerek gereken
onlemlerin alinmas1 gerekmektedir.

Bu calismada da bahsedilen faktorlerin belirlenmesi ve literatiire katki saglanmasi
amaci ile 2010 ile 2019 yillar1 arasim1 kapsayan verilerle GMM fark tahminini
kullanarak, onyedi 6zel ve yabanci sermayeli bankadan olusan bir panel i¢in takipteki
kredilere etki eden makroekonomik ve bankaya 6zgii belirleyiciler analiz edilmistir.
Bulgular biiylik olgiide Tiirkiye’de ve yurtdisinda yapilan g¢alismalarla uyumludur.
Makroekonomik faktorler ile bankaya oOzgli faktorler igin ayr1 ayrt model
olusturulmustur. Analiz stirecinde Ontestler de her grup 6zelinde ayr1 ayr1 uygulanmistir.
Literatiirde, sadece makroekonomik ya da sadece bankaya 6zgii faktorler ya da tek bir
degiskenin etkisinin incelendigi ¢calismalar mevcuttur. Castro (2013), bir¢ok ¢alismanin
bu konuya odaklandigr ve makroekonomik ortamin bankacilik kredi riski iizerinde
gliclii bir etkiye sahip oldugu sonucuna varmistir. Buch vd.,(2010), makroekonomik
gelismelerin, bankarin takipteki kredi oranlari iizerindeki etkisine iliskin teorik ve
ampirik literatiirde bir fikir birligi olmadig1 ,yapilan her c¢alismanin literatiire ¢esitli
katkilar sagladig1 goriisiindedir. Ayn1 sekilde bankaya 6zgii degiskenler i¢in de tek bir
sonug ¢ikmay1p hatta beklenenden farkli sonuglara rastlanmaktadir. Ornegin, literatiiriin
genelinde ROA ‘nin TKO {izerinde negatif etkisi oldugu, yani aktif karliligin takipteki
kredileri diislirdiigli yoniinde bulgular varken; Abebe (2021), ROA ile TKO arasinda
pozitif yonlii iliski bulmustur. Fakat, genelleme yapilacak olursa aktif karliligin
takipteki kredileri negatif etkiledigi yani aktif yonetiminde iyi performans gosteren
bankalarin takipteki krediler oraninin azaldig1 yoniindedir. Net faiz marj1 degiskeni de
yine ayni yonde etkilemektedir. Boylece bankalarin faiz gelirlerini ve aktiflerini
yonetirken dogru strateji uygulamalarinin biiyiik 6nem tasidig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Kredi biiylime oran1 degiskeni de ¢alismaya dahil edilen bankalarin tiirlerine gore farkl
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sonuglar gostermektedir. Aktifte yer alan kredi kaleminin biiylimesi ve sonra bu
kredilerin zamaninda 6denmesi ya da takibe diismesi, verilen kredinin kalitesi ve
konjonktiirel yapr ile iliskilidir. Boylece “’her kredi biiyiimesi TKO’yu arttirir ya da
disiirir’” diye kesin bir sonuca ulasmak giiclesmektedir. Bu calismada kredi
bliytimesinin, takipteki krediler oranini diisiirdiigii sonucuna ulagilmistir. Ayn1 sekilde
KBO degiskeni gibi makroekonomik faktor tarafinda incelenen GSYIH biiyiime orani
degiskeni icin de aym sonuc gegerlidir. GSYIH biiyiime artis1 ile TKO arasindaki
iliskinin negatif yonlii olmasi beklenir ve bu calismada da GSYIH biiyiime orani
artisinin TKO’yu diistirdiigii sonucuna ulasilmistir. Enflasyon orani ile takipteki krediler
orani degiskenleri arasinda da her iki yonlii sonuca ulasilmaktadir. Baz1 ¢alismalarda
takipteki kredi oranini arttirdig1 sonucuna ulasilirken, bazilarinda ise azaltmakta oldugu
sonucu mevcuttur. Enflasyon artisi ile kiglerin alim giicli azalmakta ve dolayisiyla kredi
o0deme giicleri diismektedir. Bu durumda iki degisken arasinda pozitif yonli iliski
olmast beklenir. Diger taraftan fiyatlarin artmasi ile gelirler de artabilir. Boylece
ozellikle sabit faizli kredilerde 6deme plani degismez ve gelire gore diisiik kalan
taksitlerin 6denmesi ile takibe diisen kredi hacmi azalabilir. Daha yiiksek enflasyon,
kredilerin gergek degerinin diismesi sonucunda bor¢ 6demeyi kolaylastirabilir; ya da
miisterilerin gercek gelirlerini azaltarak borglarin1 6deme kapasitelerini zayiflatabilir
(Kjosevski vd. 2019).

Tiim ¢aligmalarda ayni sonuca ulasilan tek degisken issizlik makroekonomik faktorii
olmustur. Takipteki kredi orani ile pozitif yonlii iliski bulunmus olup bu beklenen
sonugtur. Issizlik arttikga kisilerin gelir kaybma ugramasi ve kredilerin ddenememesi
dolayistyla takipteki kredi oraninin artmasi beklenen bir sonugtur ve literatiirde aksine
rastlanmamistir. Bdylece issizligin sektorel bazda bankalar i¢in ve dolayisiyla iilke
ekonomisi i¢in Onemli bir makroekonomik gosterge oldugu sdylenebilir. Ekonomi
tizerindeki etkisinin disinda issizligin sosyal boyutta da 6nemli sonuglar1 olabilir. Gelir
kaybina ugrayan, kredisini 6deyemeyen kisilerin hirsizlik, dolandiricilik, gasp vb. yasal
olmayan yonlere evrilmesi ve sosyal uyumunun bozulmasi da toplumu etkileyen
boyutudur. Diger tiim degiskenlerde ise ¢alismalar bazinda farklt sonuglara
rastlanmistir.  Bu ¢alismada modelde yer alan makroekonomik belirleyiciler arasinda
GSYIH biiyiimesi (-0,09), enflasyon (0,72) ve issizlik (0,43) belirtilen oranlarla
takipteki krediler lizerinde pozitif etkiye sahip oldugu, aynm1 zamanda, aktif karhilik (-
0,88), kredi biiytimesi (-0,03) ve net faiz marjinin (-0,21) da takipteki krediler iizerinde

belirtilen oranlarda etkileyerek negatif etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.Dolayisiyla
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Ozellikle makro ekonomik degiskenlerin TKO’yu arttiric1 etkisi goz Oniinde
bulundurularak diizenleyicilerin bankalarin karhlik ve likiditesine zarar vermeyecek
sekilde mali ve parasal dnlemleri almalar1 gerektigi sonucuna ulasilmaktadir. Ulasilan
sonuglara bagli olarak, ¢alisma, takipteki kredilerin yoniine rehberlik edebilir.

Bundan sonraki c¢alismalarda Bankalar Birligi resmi sayfasinda belirtilen banka
tiirlerinin kamu sermayeli mevduat bankalar1 i¢in ve katilim bankalarinin 6zel ve kamu
sermayeli bankalarinin verileri kullanilarak analiz sonuglar karsilastirilabilir. Yabanci
sermayeli ve yerli sermayeli bankalar da ayr1 ¢alisilip sonuglar kiyaslanarak sermaye
farkliligmin degiskenlerden nasil etkilendigi tespit edilebilir. Ayrica bu calismada
TKO’ya etkisi tespit edilen makroekonomik faktorlerin, nedensellik iliskisi ile yiiksek

TKO’dan nasil etkilendigi farkli analiz yontemleri ile incelenebilir.
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AGIKLAMA: BU FORM OGRENCILER TARAFINDAN HAZIRLANDIKTAN SONRA ENSTITU MUDURLUGU SEKRETERLIGINE ONAYLAR ALINMAK UZERE TESLIM

EDILECEKTIR. AYRICA FORMDAKI YAZI ON iKi PUNTO OLACAK SEKILDE YAZILACAKTIR.
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EK-B. Tez Etik Kurulu izin Istegi (Cag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Miidiirliigii)
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EK-C. Cag Universitesi Rektorliigii Tez Etik Izin Yazisi
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EK-D. Bankacilikta Sorunlu Krediler, Sorunlu Kredilerin Tanimlanmasina ve

Smiflandirilmasina iliskin Tiirkiye Uygulamasi

Bankacihita Sorunlu Krediler -4

Sorunlu Kredslerin Tammlanmam S

5411 sayil Bankacﬂlk
fanimlamasi yapm

dogan alacaklar, vad,
Jaizler, gayrinakdi :

yatirumlar veya benzer
kredi sayzl:r



72

kredilerin izlenmesine ve vadesi dolmug kredilerin geri
olusturmak ve wygulamak, bunlar diizenli olarak géz
edebilecek gerekli yapilar: tesis etmek ve igletmek
uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

kargilanmasina yonelik olarak yeterli
karsiliklann aynildiklari yilda k
edilecegi belirtilmistir.
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muhtemel zarar karsiligi a
kredilerin durum ve &zelliklerini
igin karsilik ayrilmasi” konusunda

niteligindeki digeri krediles
tiir kargihk ayirma uygu
iliskin usul ve esaslar
(Kurul)’na ver
Gazete'de Bankalarca

Belirlenmesi ve Aynlacak

deger dilsiikl
26333 sayili R
Belirlenmesi ve
Yonetmelik'i yay




uygulamas: yerine kargilik
tahminlerle belirlenen beklenen
modeline gore bar bi
karsilig, ikinci samadaki kred
nedeniyle dmiir boyu bek
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2) Anapara ve faiz Gdemeler
yapilandinlan, b
3) Odemeleri siiresinde yapilan v
sorunlart beklenmeyen, teminat
olan,

4) Borglusunun
diizensiz ve kontrol
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2) Teminatlann net gergeklesebilir degerinin \
vadesinde 6denmesini karsilamada yetersiz bulun
tamamunin tahsil imkéni simirl olan ve gozlen
yol agmasi muhtemel olan veya

3) Anaparanin ve/veya faizin tahsili, vadesinden

bunlardan bagimsiz olarak borgluya
finansmaninda veya ilav ;

igerisinde anapara
i¢inde bir kez daba
simflandirilr.
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beklentisi bulunmayan veya
edilmesi beklenen veya




kredilerden herhangi birinin
durumunda, s6z konusu
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